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Résumeé :

Le monde se trouve confronté aujourd’hui a une grave crise financiére génerée
par le capitalisme, qui nous a révélé la fragilité et les faiblesses évidentes des
systemes économiques et financiers. Elle a également mis a nu
I’interdépendance et la sensibilité des composantes de 1’économie mondiale, a
travers la rapidité de sa propagation qui a transcendé toutes les frontiéres et

toutes les barriéres pour affecter I’économie de différents Etats.

L’objet de notre étude est de rendre intelligible cette crise financiére mondiale
en procédant, d’abord , a la définition de la crise et de ses causes sous-jacentes ,

les principales et directes comme les secondaires et indirectes.

Les effets de cette crise ont été nombreux dans les domaines économiques,
social ou politique, non seulement aux Etats-Unis d’ou est partie la crise des
subprimes mais, egalement, dans le reste du monde, a commencer par I’Europe,
et ce, en raison, principalement, de la politique de libéralisation et d’ouverture
économiques. lls ont obligé les Etas a intensifier leurs efforts en vue d’une
solution, induisant 1’élaboration d’un plan de sauvetage américain, de plans
analogues par des Etats européens et asiatiques, en plus de la tenue de sommets

auxquels prirent part Etats et Organisations.

Au cours de ces évenements et alors que la crise grossissait, de nombreuses voix
se sont elevées pour demander de tenir compte de certaines applications
économiques islamiques et d’adopter les regles et les bases du banking

iIslamique comme solutions a méme de permettre une sortie de crise.

De ce fait, notre étude a d’abord traité de 1’économie islamique : sa définition,
ses principes de base et ses caractéristiques comparativement aux autres
économies, en mettant en exergue ses institutions dont les plus importantes sont
les banques qui représentent la clé de voute de 1’économie islamique. Ont

également été étudiées la finance islamique, ses principes de base et ses



fonctions ainsi que les crises les plus importantes de 1’économie islamique et les

moyens de les résoudre.

L’étude a ensuite explicité I’attitude de 1’économie islamique vis-a-vis de la
crise des subprimes, en mettant 1’accent sur les causes de la crise du point de vue
de I’économie islamique et sur les solutions proposées pour la régler. Est
évoquée €galement une panoplie de mesures préventives permettant d’éviter les

crises financiéres et économiques.

Enfin, 1’étude répertoire 1’ensemble des résultats auxquels nous sommes
parvenus sur cette question et soumet des recommandations a méme de
permettre de protéger I’économie mondiale d’une récidive ou de minimiser

I’impact de la crise si elle venait a se renouveler.

Abstract :

The world is currently facing a serve Financial crisis resulting from capitalism,
which revealed the obvious weaknesses of the financial and economic systems .
It also revealed the interdependence and sensitivity of the world economy
components , through its rapid spread that went beyond all frontiers and affected

various and numerous States .

Our study meant to deal with the world crisis in an intelligible way by , first ,
defining the crisis , its underlying causes , the main and direct ones ,as well as

the secondary and indirect ones .

This crisis effects were numerous in the economic , social or politacal areas , not
aonly in the USA where the subprime crisis began , but also all over the world ,
starting from Europe , mainly because of the adopted opened and liberal
economic policy . This drew the States to tighten their efforts in order to reach a
solution by drafting an American , than European , Asiatic and so , rescue plans

, In addition to many summits with the contribution of States and organisations .



During these events and while the crisis was swelling , many voices called to
consider some Islamic economic applications and to adopt the Islamic banking

rules in order to get out of the crisis .

That is why our study treated the Islamic economy ( its definition,
principles,characteristics) in comparison to other economies , by highlighting its
Institutions, especially banks that are the spinning bone of the Islamic economy.
We also studied the Islamic finance , its principles , functions as well as the

important crisis witnessed by the Islamic economy and the keys to solve them.

The study also examined the attitude of the Islamic economy towards the
subprime crisis , emphasizing on the crisis through the Islamic vision and on the
ways to ways to solve it. The study also evoked a series of measures that shall

prevent financial and economic crisis.

Finally , study lists all the results we reached on this issue and proposes a series
of recommendations that may prevaent the world economy from a recurrence or

to diminish the impact of such a crisis if it recurred.
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Les mots clefs
1-Sciences économiques :

Science sociale qui a pour objet ’Homme jouissant du libre arbitre. Elle a pour
objectif I’étude de la corrélation entre les besoins multiples et les ressources
limitées, afin de permettre la satisfaction de ces besoins , autant que possible ,
par un meilleur usage des ressources disponibles , tout en travaillant a les

accroitre au maximum .
2-Prét :

Somme d’argent par une banque a ses clients, sous certaines conditions et apres
accord sur un taux d’intérét qui sera ajouté au montant du crédit initial. Le
remboursement se fait par tranches, selon un échéancier fixé a ’avance. Le

crédit peut étre d’investissement ou destiné a la consommation.
3-Crédit :

En économie c’est la confiance du créancier dans la solvabilité et la bonne foi du
créditeur. Cette confiance se manifeste par un délai de payement accordé a ce

dernier.
4-Hypotheque :

Procédure par laquelle un prét est garanti par un bien immobilier ou une partie

de ce bien, ou par toute ou une partie de sa valeur.
L’Hypotheque s’effectue selon deux procédés :

1-Prét garanti par la valeur d’un bien immobilier possédé en toute propriété¢ par

le créditeur

2-prét garanti par la valeur d’un bien immobilier non encore possédé en toute

propriete par le créditeur.

Ce dernier type est a ’origine de la crise.



En principe, pour obtenir un crédit a la consommation de type hypothécaire, le
créditeur se doit d’apporter personnellement un pourcentage de la valeur du bien

immobilier, qu’il veut acquérir , en tant que premier payement.
5-Spéculation :

Acquisition de titres financiers non par besoin d’investissement, mais en vue de

tirer profit des plus- values générées par la prévision d’une fluctuation de cours.
6-Bulle immobiliére :

Les prix de I’immobilier, laissés a la libre concurrence, refletent souvent les
facteurs réels de leur hausse ou de leur baisse. La hausse des prix peut
objectivement étre permanente au vu de 1’offre et de la demande. Mais lorsqu’
‘on ne peut pas justifier cette hausse par des facteurs objectifs, ceci reflete un
comportement irrationnel de la part de certains individus, on parle alors, en

terme économique, de Bulle.

Cette bulle se produit lorsque s’installe chez les investisseurs le sentiment que
les prix de I’immobilier demeureront en hausse, poussant a certains a acheter
plus cher que le prix du marche, et plus cette illusion augmente plus les prix

partent a la hausse jusqu’a I’éclatement de la bulle.
7-Usure :

Taux d’intérét financier exigé a I’un des contractants dans une transaction, sans
que soit exigée une contrepartie a 1’autre.
8-Titrisation :

Opération par laquelle certains types d’actifs sont regroupés de manicre a les
transformé en un package de titres financiers qui généreront des profits. Les
bénéfices et revenus qui en sont engrangés reviennent a 1’acquéreur des titres

financiers.

9-Economie réelle :



C’est ce qui se rapporte a I’actif réel, c’est-a-dire a toutes les ressources réelles
qui satisfont les besoins de maniére directe , tels les biens de consommation , ou

indirecte , tels les produits d’investissement.
10-Economie financiere :

Les actifs financiers refletent effectivement la richesse réelle. Le vendeur
transfert le droit de propriété de ces actifs a ’acheteur, et I’ancien propriétaire
transfert a I’acquéreur la propriété réelle. Ils prennent deux formes, soit un droit
de propriété sur des ressources, telles que des terres, ou bien en forme de

créances d’un particulier ou d’une société. Ces actifs sont échangés en bourse.
11-Crise :

La crise est un phénomene qui se définit par ses conséquences, parmi celles-ci le
crash boursier, les spéculations financiéres disproportionnées et rapprochées

dans le temps et un taux de chémage élevé en permanence .
The keys words

1-Economics:

It is a social science which subject is mankind disposing of free will. Its
objective is to study the correlation between numerous needs and limited
resources, so that these needs are satisfied, as possible, through a better use of

available resources, while working for the maximum growth.
2-Loan:

Amount of money granted by a bank to its customers, on approval and after
agreement on an interest rate to be added to the credit total amount. The
repayment is divided into installments, following a repayment schedule fixed in

advance. The credit can be for investment or consumption.

3-Credit:



In economics, it is the trust of the creditor in the solvability and good faith of the
credit customer, which is confirmed by the term of payment allowed to the

latter.
4-Mort age:

It is a procedure by which a loan is secured by a real estate or a part of it or else

by the total or a part of its value .
The credit can be secured by a mortgage following two types :

1- A loan guaranteed by the value of a real estate which the credit customer is

the sole owner.

2- A loan guaranteed by the value of a real estate not yet owned by the credit

customer.
The last type is the root cause of the crisis.

Normally, to obtain a mortgage loan for consumption, the credit customer has to
deposit personally, as a first payment, a percentage of the value of the real estate

that he is seeking to buy.

5-Speculation:

It is the purchase of financial securities not for an investment need, but in view

of profiting from the appreciations generated by prevision of prices fluctuation.
6-Real Estate Bubble:

Real estate prices, if let free, reflect generally the real factors of their rising and
falling. Prices rise can objectively be permanent, following the supply and
demand. However, when the rise cannot be explained by objective factors , it
reflects an irrational behavior of certain people ; this is what is called , in

economics , a bubble.



The bubble occurs when investors have the firm impression that real estate
prices will rise continually, pushing some individuals to buy more expensive
than the market; and the more this illusion spreads the more prices rise till the
bubble bursts.

7-Usury:

Financial interest required from one contracting party in a transaction, without

any compensation required from the other.
8-Securitization:

It is an operation through which certain types of assets are gathered , in order to
be transformed into a package of financial securities which will generate profits.
The benefits and yields which are gained from come to the purchaser of these

financial bills.
9-Real Economy:

It relates to real assets, all real resources which satisfy the needs, directly such as

consumption goods , or indirectly such as investment products.
10-Financial Economy:

Financial assets reflect effectively the real wealth. The seller transfers the
ownership right to the purchaser of these assets, and the previous owner
transfers to the purchaser the real property. These assets have two forms: the
ownership right on resources, such as lands, or in form of individual or

corporate debts. They are exchanged in stock markets.
11-Crisis:

It is a phenomenon defined through its consequences, among which are stock
market crash, disproportionate and more frequent financial speculations and a

permanent high rate of unemployment .
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