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 :الملخص_ب 

 الأنظمةهشاشة  عن لنا، كشفت الرأسماليالعالم اليوم يواجه أزمة مالية خطيرة مصدرها النظام  إن

بين الاقتصادية المالية، و معاناتها من مواطن ضعف واضحة، كما كشفت عن الترابط و الحساسية 

الحدود و كل  متجاوزةكبيرة بسرعة  الأزمة،من خلال انتقال عدوى مكونات الاقتصاد العالمي

 .الدول  مختلفالقيود،لتؤثر على اقتصاديات 

 بالأزمةالتعريف  إلى أولاالمالية العالمية ،و ذلك من خلال التطرق  الأزمةو دراستنا جاءت لتوضح هذه 

 .مساعدة و ثانوية أسباب أورئيسية مباشرة  أسبابكانت ، سواء  إليها أدتالتي  الأسبابو 

اجتماعية أو على ميادين عدة سواء كانت اقتصادية، الآثارمجموعة من النتائج و  الأزمةو كان لهذه 

كذلك  إنماقاري،و الرهن الع أزمة،التي انطلقت منها الأمريكيةعلى الولايات المتحدة  سياسية،ليس فقط

تاح المالي،و سياسة التحرير و الانف إلى الأولى،و ذلك يعود بالدرجة أوروباعلى دول العالم،بداية من 

،و خطط الدول الأمريكية الإنقاذبداية بخطة  الأزمةلحل تكثيف جهودها  إلىدفعت بالدول  أثارها

منظمات  أوالقمم المنعقدة من طرف العديد من الجهات سواء كانت دولا  إلى إضافة،و الاسياوية،الأوروبية

 .غيرها أو

ببعض  الأخذ إلىعديدة،تدعو  أصوات،انطلقت الأزمةظل تضخم ،و في الأحداثو في خضم هذه 

التي تقدمها  الأسسو تبني القواعد و ،الأزمة،كحلول و مخارج من الإسلاميةالتطبيقات الاقتصادية 

 .الإسلاميةالمصارف 

و مبادئه،و ما  أسسه،و ذكر ،من خلال التعريف بهالإسلاميدراسة الاقتصاد  إلى أولالذا الدراسة عمدت 

البنوك  أهمهامؤسسات هذا الاقتصاد،و  إبراز إلى إضافة،الأخرىيتميز به عن باقي الاقتصاديات 

و مبادئها  الإسلامفي  ،و كما تمت دراسة الماليةالإسلاميللاقتصاد  الأساسالتي تمثل العصب  الإسلامية

 .،و سبل علاجهاالإسلاميفي ظل الاقتصاد  الأزمات أهم إلىو وظائفها،مع التطرق 

الرهن العقاري من خلال  أزمة إلى الإسلامينظرة الاقتصاد  إيضاح إلىو بعد هذا انتقلت الدراسة 

زيادة  الأزمةالتي يمنحها لحل و الحلول  الإسلاميو من وجهة نظر الاقتصاد  الأزمة أسبابالتركيز على 

 .المالية و الاقتصادية الأزماتالوقوع في للحماية من  الوقائية الإجراءاتعلى ذلك ذكر مجموعة 

مجموعة من  إعطاءمجموعة من النتائج حول الموضوع ككل،و  إعطاء إلى الأخيرلتصل الدراسة في 

  .أخرى أزماتالتقليل من الوقوع في  أومن شانها حماية الاقتصاد العالمي من الوقوع التوصيات التي 

 



Résumé : 

Le monde se trouve confronté aujourd’hui à une grave crise financière générée 

par le capitalisme, qui nous a révélé la fragilité et les faiblesses évidentes des 

systèmes économiques et financiers. Elle a également mis à nu 

l’interdépendance et la sensibilité des composantes de l’économie mondiale, à 

travers la rapidité de sa propagation qui a transcendé toutes les frontières et 

toutes les barrières pour affecter l’économie de différents Etats. 

L’objet de notre étude est de rendre intelligible cette crise financière mondiale 

en procédant, d’abord , à la définition de la crise et de ses causes sous-jacentes , 

les principales et directes comme les secondaires et indirectes. 

Les effets de cette crise ont été nombreux dans les domaines économiques, 

social ou politique, non seulement aux Etats-Unis d’où est partie la crise des 

subprimes mais, également, dans le reste du monde, à commencer par l’Europe, 

et ce, en raison, principalement, de la politique de libéralisation et d’ouverture 

économiques. Ils ont obligé les Etas à intensifier leurs efforts en vue d’une 

solution, induisant l’élaboration d’un plan de sauvetage américain, de plans 

analogues par des Etats européens et asiatiques, en plus de la tenue de sommets 

auxquels prirent part Etats et Organisations. 

Au cours de ces évènements et alors que la crise grossissait, de nombreuses voix 

se sont élevées pour demander de tenir compte de certaines applications 

économiques islamiques et d’adopter les règles et les bases du banking  

islamique comme solutions à même de permettre une sortie de crise. 

De ce fait, notre étude a d’abord traité de l’économie islamique : sa définition, 

ses principes de base et ses caractéristiques comparativement aux autres 

économies, en mettant en exergue ses institutions dont les plus importantes sont 

les banques qui représentent la clé de voute de l’économie islamique. Ont 

également été étudiées la finance islamique, ses principes de base et ses 



fonctions ainsi que les crises les plus importantes de l’économie islamique et les 

moyens de les résoudre. 

L’étude a ensuite explicité l’attitude de l’économie islamique vis-à-vis de la 

crise des subprimes, en mettant l’accent sur les causes de la crise du point de vue 

de l’économie islamique et sur les solutions proposées pour la régler. Est 

évoquée également une panoplie de mesures préventives permettant d’éviter les 

crises financières et économiques. 

Enfin, l’étude répertoire l’ensemble des résultats auxquels nous sommes 

parvenus sur cette question et soumet des recommandations à même de 

permettre de protéger l’économie mondiale d’une récidive ou de minimiser 

l’impact de la crise si elle venait à se renouveler. 

Abstract : 

The world is currently facing a serve Financial crisis resulting from capitalism , 

which revealed the obvious weaknesses of the financial and economic systems . 

It also revealed the interdependence and sensitivity of the world economy 

components , through its rapid spread that went beyond all frontiers and affected 

various and numerous States . 

Our study meant to deal with the world crisis in an intelligible way by , first , 

defining the crisis , its underlying causes , the main and direct ones ,as well as 

the secondary and indirect ones . 

This crisis effects were numerous in the economic , social or politacal areas , not 

aonly in the USA where the subprime crisis began , but also all over the world , 

starting from Europe , mainly because of the adopted opened and liberal 

economic policy . This drew the States to tighten their efforts in order to reach a 

solution by drafting an American , than European , Asiatic and so , rescue plans 

, in addition to many summits with the contribution of States and organisations . 



During these events and while the crisis was swelling , many voices called to 

consider some Islamic economic applications and to adopt the Islamic banking 

rules in order to get out of the crisis . 

That is why our study treated the Islamic economy ( its definition , 

principles,characteristics) in comparison to other economies , by highlighting its 

institutions, especially banks that are the spinning bone of the Islamic economy. 

We also studied the Islamic finance , its principles , functions as well as the 

important crisis witnessed by the Islamic economy and the keys to solve them. 

The study also examined the attitude of the Islamic economy towards the 

subprime crisis , emphasizing on the crisis through the Islamic vision and on the 

ways to ways to solve it. The study also evoked a series of measures that shall 

prevent financial and economic crisis. 

Finally , study lists all the results we reached on this issue and proposes a series 

of recommendations that may prevaent the world economy from a recurrence or 

to diminish the impact of such a crisis if it recurred.  

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 



 :الكلمات المفتاحية _ه

 :تعريف الاقتصاد_1

هو علم اجتماعي موضوعه الإنسان ذو الإرادة، يهدف إلى دراسة العلاقة بين الحاجات المتعددة و الموارد 

المحدودة، بغرض تحقيق قدر ممكن من إشباع الحاجات عن طريق الاستتددا  الكؤتل للمتوارد المتا تة، مت  

 .ممكنة العمل على إنمائها بأقصى طاقة

 :القرض_2

الاتؤتا  علتى ستعر فائتدة المبلغ المالي الذي يقدمه المصرف كائتمان إلى عملائه وفق شروط معينة، و بعتد 

يضاف إلى أصتل القترض، و التدف  يكتون عبتر أقستاط بتتواري  تستديد و وفتق جتدود ممنتي محتدد مستبقا، 

 .هناك قروض استثمارية و أخرى استهلاكية

 :الائتمان_3

 .تراض ثقة المقرض في أمانة المقترض و صدقه، و لذلك يمنحه أجلا للوفاء بدينهالاقتصاد هو اففي 

 :الرهن_4

 .كله أو جزء منه" ثمن العين"أو بضمان " عين"بضمان " قرض"هي إجراء توثيق 

 :يتم عبر نوعين أساسيين

 .الإقراض بثمن عقار مملوك للمقترض( 1

للمقترض، و هي أساس الأممتة فتي الأصتل متن أجتل الحصتود علتى الإقراض بثمن عقار غير مملوك ( 2

يتوجتتع علتتى المقتتترض تقتتديم نستتبة متتن قيمتتة العقتتار المتتراد " التترهن العقتتاري"بتتنم   "قتترض استتتهلاكي"

 .شراؤه بالقرض كدفعة أولى

 :المضاربة_5

عتن تنبتل فتي تغيتر  لا لحاجة راهنة، و لكن للاستؤادة من فتوار  الأستعار الناجمتة" الأورا  المالية"شراء 

 .قيمها

 :الفقاعة العقارية_6

أسعار العقار إذا تركت تعمل بحرية فهي في الغالع تعكس عوامل  قيقية بارتؤاعهتا و اندؤاضتها، و هنتاك 

، و عنتتدما يكتتون أستتباع عنتتدما يكتتون ارتؤتتاع مستتتمر قتتي أستتعارها بتتالنرر إلتتى جتتانبي العتترض و ال لتتع



الموضوعية، فإنه تعبير عن سلوك لاعقلانتي متن قبتل بعتف الأفتراد، و  عواملبالالارتؤاع لا يمكن تبريره 

هذا ما يعرف اقتصاديا بالؤقاعتة، و يحتدذ ذلتك عنتد شتعور المستتثمرين أو المتراهنين بتأن الأستعار ستوف 

ترل ترتؤت ، و يكتون شتدخ أختر ي تتري العقتار بستعر أعلتى متن الموجتود، و هكتذا بزيتادة التوهم تتزداد 

 .ر الؤقاعةالأسعار  تى تنؤج

 :الربا_7

 .الزيادة المالية الم روطة لأ د المتعاقدين في عقد المؤاوضة من غير أن يكون لها مقابل للمتعاقد الآخر

 (:التو ريق)التسنيد _8

ة يتم بمقتضاها تجمي  أنواع معينة من الأصتود، يمكتن إعتادة  زمهتا و تجميعهتا فتي شتكل أورا  هو عملي

 .ويل الؤوائد و المدفوعات المسددة عن الأصود إلى م تري الأورا  الماليةمالية تدر فوائد، و يتم تح

 :الاقتصاد العيني_9

هو ما يتعلق بالأصود العينية، فهو متا يتنتاود كتل المتوارد الحقيقيتة التتي ت تب  الحاجتات، ب ريقتة مباشترة 

 .مثل السل  الاستهلاكية أو ب ريقة غير مباشرة مثل السل  الاستثمارية

 :الاقتصاد المالي_11

على الثروة العينية، فالبائ  ينقل إلى الم تري  ق الملكية، و الم تتري تنقتل إليته   قا تعبر الأصود المالية

أو تلختذ  يملكية العينية من المالك القديم، تلخذ شكلين إمتا  تق الملكيتة علتى بعتف المتوارد مثتل الأراضت

 .شكل دائنية على مدين معين مثل فرد أو شركة

 .تتداود هذه الأصود المالية في البورصاتو 

 :الأزمة_11

ظاهرة تعترف بنتائجهتا، و متن مراهرهتا انهيتار البورصتة و  تدوذ مضتاربات نقديتة كبيترة و متقاربتة و 

 .ب الة دائمة

 

 

 



Les mots clefs  

   1-Sciences économiques : 

Science sociale qui a pour objet l’Homme jouissant du libre arbitre. Elle a pour 

objectif l’étude de la corrélation entre les besoins multiples et les ressources 

limitées, afin de permettre la satisfaction de ces besoins , autant que possible , 

par un meilleur usage des ressources disponibles , tout en travaillant à les 

accroitre au maximum . 

2-Prêt : 

Somme d’argent par une banque à ses clients, sous certaines conditions et après 

accord sur un taux d’intérêt qui sera ajouté au montant du crédit initial. Le 

remboursement se fait par tranches, selon un échéancier fixé à l’avance. Le 

crédit peut être d’investissement ou destiné à la consommation.  

3-Crédit : 

En économie c’est la confiance du créancier dans la solvabilité et la bonne foi du 

créditeur. Cette confiance se manifeste par un délai de payement accordé à ce 

dernier. 

4-Hypothèque : 

Procédure par laquelle un prêt est garanti par un bien immobilier ou une partie 

de ce bien, ou par toute ou une partie de sa valeur. 

L’Hypothèque  s’effectue selon deux procédés : 

1-Prêt garanti par la valeur d’un bien immobilier  possédé en toute propriété  par 

le créditeur 

2-prêt garanti par la valeur d’un bien immobilier non encore possédé en toute  

propriété par le créditeur. 

Ce dernier type est à l’origine de la crise. 



En principe, pour obtenir un crédit à la consommation de type hypothécaire, le 

créditeur se doit d’apporter personnellement un pourcentage de la valeur du bien 

immobilier, qu’il veut acquérir , en tant que premier payement.  

5-Spéculation : 

Acquisition de titres financiers non par besoin d’investissement, mais en vue de 

tirer profit des plus- values  générées par la prévision d’une fluctuation de cours. 

6-Bulle immobilière : 

Les prix de l’immobilier, laissés à la libre concurrence, reflètent souvent les 

facteurs réels de leur hausse ou de leur baisse. La hausse des prix peut 

objectivement être permanente au vu de l’offre et de la demande. Mais lorsqu’ 

‘on ne peut pas justifier cette hausse par des facteurs objectifs, ceci reflète un 

comportement irrationnel de la part de certains individus, on parle alors, en 

terme économique, de Bulle. 

Cette bulle se produit lorsque s’installe chez les investisseurs le sentiment que 

les prix de l’immobilier demeureront en hausse, poussant à certains à acheter 

plus cher que le prix du marché, et plus cette illusion augmente plus les prix 

partent à la hausse jusqu’à l’éclatement de la bulle. 

7-Usure : 

Taux d’intérêt financier exigé à l’un des contractants dans une transaction, sans 

que soit exigée une contrepartie à l’autre. 

8-Titrisation : 

Opération par laquelle certains types d’actifs sont regroupés de manière à les 

transformé en un package de titres financiers qui généreront  des profits. Les 

bénéfices et revenus qui en sont engrangés reviennent à l’acquéreur des titres 

financiers. 

9-Economie réelle : 



C’est ce qui se rapporte à l’actif réel, c’est-à-dire à toutes les ressources réelles 

qui satisfont les besoins de manière directe , tels les biens de consommation , ou 

indirecte , tels les produits d’investissement. 

10-Economie financière : 

Les actifs financiers reflètent effectivement la richesse réelle. Le vendeur 

transfert le droit de propriété de ces  actifs à l’acheteur, et l’ancien propriétaire 

transfert  à l’acquéreur la propriété réelle. Ils prennent deux formes, soit un droit 

de propriété sur des ressources, telles que des terres, ou bien en forme de 

créances d’un particulier ou d’une société. Ces actifs sont échangés en bourse. 

11-Crise :  

La crise est un phénomène qui se définit par ses conséquences, parmi celles-ci le 

crash boursier, les spéculations financières disproportionnées et rapprochées 

dans le temps et un taux de chômage élevé en permanence . 

The keys words  

1-Economics: 

It is a social science which subject is mankind disposing of free will. Its 

objective is to study the correlation between numerous needs and limited 

resources, so that these needs are satisfied, as possible, through a better use of 

available resources, while working for the maximum growth. 

2-Loan: 

Amount of money granted by a bank to its customers, on approval and after 

agreement on an interest rate to be added to the credit total amount. The 

repayment is divided into installments, following a repayment schedule fixed in 

advance. The credit can be for investment or consumption. 

3-Credit: 



In economics, it is the trust of the creditor in the solvability and good faith of the 

credit customer, which is confirmed by the term of payment allowed to the 

latter. 

4-Mort age: 

It is a procedure by which a loan is secured by a real estate or a part of it , or else 

by the total or a part of its value . 

The credit can be secured by a mortgage following two types : 

1- A loan guaranteed by the value of a real estate which the credit customer is 

the sole owner. 

2- A loan guaranteed by the value of a real estate not yet owned by the credit 

customer. 

The last type is the root cause of the crisis. 

Normally, to obtain a mortgage loan for consumption, the credit customer has to 

deposit personally, as a first payment, a percentage of the value of the real estate 

that he is seeking to buy. 

 

5-Speculation: 

It is the purchase of financial securities not for an investment need, but in view 

of profiting from the appreciations generated by prevision of prices fluctuation. 

6-Real Estate Bubble: 

Real estate prices, if let free, reflect generally the real factors of their rising and 

falling. Prices rise can objectively be permanent, following the supply and 

demand. However, when the rise cannot be explained  by objective factors , it 

reflects an irrational behavior of certain people ; this is what is called , in 

economics , a bubble. 



The bubble occurs when investors have the firm impression that real estate 

prices will rise continually, pushing some individuals to buy more expensive 

than the market; and the more this illusion spreads the more prices rise till the 

bubble bursts. 

7-Usury: 

Financial interest required from one contracting party in a transaction, without 

any compensation required from the other. 

8-Securitization: 

It is an operation through which certain types of  assets are gathered , in order to 

be transformed into a package of financial securities which will generate profits. 

The benefits and yields which are gained from come to the purchaser of these 

financial bills. 

9-Real Economy: 

It relates to real assets, all real resources which satisfy the needs, directly such as 

consumption goods , or indirectly such as investment products. 

10-Financial Economy:  

Financial assets reflect effectively the real wealth. The seller transfers the 

ownership right to the purchaser of these assets, and the previous owner 

transfers to the purchaser the real property. These assets have two forms: the 

ownership right on resources, such as lands, or in form of individual or 

corporate debts. They are exchanged in stock markets. 

11-Crisis: 

It is a phenomenon defined through its consequences, among which are stock 

market crash, disproportionate and more frequent financial speculations and a 

permanent high  rate of  unemployment . 
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 :مقدمة

رية الجارية ، فالأزمات أصبحت ، خلال تحولاته الحضلم اليوم بتعدد الأزمات و تنوعهايتميز عا

ا في دراسات و أبحاث سمة من سمات العصر، و تحتل هذه الأزمات باختلاف مصادرها مركزا هام

تؤثر على فإن كانت الأزمة اقتصادية فهي  ، و هذا للآثار السيئة التي تخلفها في الاقتصاد،الاقتصاديين

و العالم  .، و إن كانت مالية فهي تؤثر على البورصات و أسواق المال و البنوكأسواق السلع و المنتجات

يشهد في هذه الفترة أزمة مالية خانقة ، و هي الأعنف و الأشد خطورة منذ أزمة الكساد العظيم التي حدثت 

و تأتي خطورة و عنف هذه الأزمة كونها انطلقت ( 9111ـ9191)لقرن الماضي في بداية الثلاثينيات من ا

من الاقتصاد الأمريكي ، الذي يشكل نموه محركا لنمو الاقتصاد العالمي، فاقتصادها هو الأكبر في العالم 

من إجمالي التجارة العالمية، و يشكل % 41، و تجارتها الخارجية أكثر من $ تريليون41بحجم يبلغ 

 .من السيولة العالمية% 01ولار الأمريكي ما لا يقل عن الد

، بسبب القروض عن أزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة الأمريكيةنتجت هذه المعضلة 

  subprimeالعقارية الرديئة 

انهيار العديد من المصارف و إعلان إفلاسها، و إنتهاءا  إلىو تمثلت مظاهرها في أزمة سيولة نقدية أدت 

بتدني أسعار الأسهم و انخفاض مؤشرات البورصة و انهيار العديد منها، و تأثيرها امتد ليشمل اقتصاديات 

المالي، إضافة إلى ظهور  الانفتاحسياسة التحرير و  إلىالدول الأخرى في كل أنحاء العالم، و ذلك راجع 

 ارتباطاهذه العوامل جعلت العالم أكثر  فاجتماعجديدة أساسها الثورة التكنولوجية المذهلة ،  أدوات مالية

المالية  بسبب الأزمة اهتزتو بالتالي فإن الرأسمالية ،في التجارة و التمويل و هذا ما يسمى بالعولمة 

بديلة أخرى،  مالية نظم ، وهذا ما أدى إلى تعالي بعض الأصوات التي تنادي بإعادة التفكير فيالعالمية

ومن بين البدائل المطروحة ، النظام المالي الإسلامي و نظامه المصرفي، ففي ظل هذه الأزمة و تبعاتها 

لابد من توضيح و بيان الفكر الاقتصادي الإسلامي و بيان ما لديه من حلول، و لعله الوقت الأكثر مناسبة 

ضوابط الاقتصاد الإسلامي  إلىلعالمية اليوم بحاجة لإثبات حيوية هذا الاقتصاد فالاقتصاد و أسواق المال ا

قرون ، ولم يشهد  41قرنا ، و طبقها المسلمون لأكثر من  41، تلك الضوابط التي جاء بها الإسلام منذ 

 .لهم التاريخ بأزمات عاصفة كما حصل مع الحضارة الغربية

ادية و الخلقية بل هو منهاج حياة العقائدية و العب و الشرع الإسلامي الحنيف لا يقتصر على النواحي

يشمل النشاط السياسي و الإداري و الاجتماعي و الاقتصادي للمجتمع و هدف النظام الاقتصادي 

تحرير الناس من العوز و الحاجة بقضاء  الإسلامي هو اعمار الأرض و إقامة مجتمع معتمد على ذاته و

الإسلام قدم نظاما اقتصاديا ناجحا يقوم على تفاعل في ظل ندرة الموارد المتاحة، و  حاجاتهم المتعددة 
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المناهج و النظم مع المجتمع و بالتالي المشاركة في إنجاحه، و يمتاز النظام الاقتصادي الإسلامي 

بوضوحه و توازنه عن جميع النظم الاقتصادية الأخرى بما فيها النظام الاقتصادي الرأسمالي، وهذا ما 

اهتمام المفكرين الغربيين ، عن طريق دراسته و تحليله و خاصة أن البنوك  في دائرةجعله اليوم يدخل 

الإسلامية كانت عن منأى من آثار أزمة الرهن العقاري ، و أدى هذا إلى ظهور موضة البنوك الإسلامية 

              .لدى الغرب

 :التالية الإشكاليةو في ظل ما سبق يمكن طرح 

 :إشكالية الموضوع

ما مدى قدرة الاقتصاد الإسلامي على تفادي الأزمات المالية و هل يستطيع معالجتها؟ خاصة حالة 

 ؟ 8112الأزمة المالية العالمية لسنة 

 :الإشكاليات الفرعية

من خلال الإشكالية الرئيسية يمكن طرح الإشكاليات الفرعية التالية، التي ستساعد على الإلمام 

 :يلي بالموضوع و المتمثلة فيما

 ما هي أسباب الأزمة المالية العالمية؟* 

 ما هي نتائج الأزمة المالية العالمية؟* 

 ما هي الخصائص التي تميز الاقتصاد الإسلامي عن غيره من النظم الاقتصادية؟* 

 كيف ينظر الاقتصاد الإسلامي لهذه الأزمة و ما هي أسبابها في منظوره؟* 

 العلاج من هذه الأزمة و باقي الأزمات؟كيف يرى الاقتصاد الإسلامي * 

 :فرضيات ال

الرئيسية و الإشكاليات الفرعية سنقوم بصياغة بعض الفرضيات كإجابة أولية للإجابة على الإشكالية 

 :و سيتم التأكد من صحتها أو من عدمها من خلال البحث و الفرضيات هي كالتالي

رة تيار المحافظين ذوي أفكار آدم سميث هو من إن تراجع النظام الرأسمالي عن فكر كينز و سيط* 

 .الأسباب الرئيسية للأزمة المالية العالمية

إن الأزمة المالية العالمية أدت إلى حالة من التشكك في النظرية الرأسمالية و زعزعتها بسبب عدم * 

 .قدرة السوق على تصحيح أوضاعه
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،  الأقوى الذي يستطيع فرض رأيه على النظام العالمية أفكار التيار دإن الفترة القادمة ستشهد سيا* 

 .يمكن أن يكون الاقتصاد الإسلامي و 

 . الأزمة المالية العالمية أدت إلى اهتمام الغرب أكثر بالاقتصاد الإسلامي* 

 .إن تطبيق قواعد الاقتصاد الإسلامي يسمح بتفادي الأزمات التي تقع في النظام الرأسمالي* 

 :أهمية الموضوع 

تتجلى أهمية موضوع هذا البحث، في أنه موضوع جديد و يلقى اهتماما كبيرا من طرف الاقتصاديين 

و حتى من طرف السياسيين لتشابك الأسباب و الآثار ، حيث مست كل القطاعات ، و تظهر  ،و الباحثين

و يبين أهميته و خصائصه و إمكانية حله  في أنه سيوضح الاقتصاد الإسلامي ،أهمية هذا الموضوع 

لية العالمية التي كانت لها تداعيات كبيرة في الاقتصاد العالمي و توضيح الأزمة المالية العالمية اللأزمة الم

 .  مة المالية العالميةزأسبابها و نتائجها ،و أهمية هذا الموضوع من أهمية الاقتصاد الإسلامي و الأ

 :عأسباب اختيار الموضو

هناك مجموعة من الأسباب تقف وراء اختيار هذا الموضوع أولها هو أهمية الموضوع كما ذكرنا 

سابقا، و أما الأسباب الأخرى فتتمثل في محاولة فهم نظرة الاقتصاد الإسلامي لما يحدث من ظواهر 

 .اقتصادية ، و خاصة نظرته للأزمة المالية العالمية

 :أهداف الموضوع

في نهاية البحث و  إليهاالوصول  في التي نرغب الأساسية،إن لهذا البحث مجموعة من الأهداف 

 :المتمثلة في

و التعرف على التعرف على طبيعة الأزمة المالية العالمية، من حيث تحليل أسبابها و مصادرها * 

لتحفيز اقتصادياتها و الخروج نتائجها وآثارها و التعرف على الإجراءات العلاجية التي اعتمدتها الدول 

 .من هذه الأزمة

أما الشق الثاني فهو يختص بالرؤية الإسلامية للإجراءات الوقائية و العلاجية لهذه الأزمة و * 

، و مدى فعالية التطبيقات المالية في الاقتصاد الإسلامي و كذلك بيان إذا يص الاقتصاد الإسلامي لهاتشخ

 .رمز النظام الاقتصادي الإسلامي محصنة من التأثر بنتائج الأزمة أم لا كانت المصارف الإسلامية و هي

 :موضوعمنهج ال
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 .الاستنتاجتم استخدام في هذا البحث المنهج الاستقرائي الذي يتم فيه العرض و

ول المعطاة من طرف ـ حيث العرض يتعلق بعرض الأزمة المالية العالمية، نتائجها أسبابها، الحل

و كذلك عرض للاقتصاد الإسلامي من خلال تعريفه و تقديم خصائصه و  ،ل هذه الأزمةلحالدول والقمم 

من  سواءمبادئه و مؤسساته و كل ما يتعلق به ، وأخيرا عرض الرؤية الإسلامية للأزمة المالية العالمية 

 .حيث الأسباب العلاج أو الوقاية

أي إعطاء النتائج و الخلاصة من خلال  الجزء، إلىالتحليل من الكل  فهو يعتمد علىالاستنتاج ـ بينما 

 .الخروج بنتائج عامة تكون محصلة دراسة الموضوع ككل و الموضوع ةدراس

 :الدراسات السابقة 

لا يوجد كتب  لكنجاءت مجموعة من الدراسات و المداخلات ، التي درست هذا الموضوع ، و

، و كتب أخرى تحدثت عن الاقتصاد  اتحدثت عن الموضوع ، حيث كتب تحدثت عن الأزمة و تداعياته

زمة فإنها غير متوفرة ، و لكن كما الإسلامي ، و لكن كتب حول موضوع منظور الاقتصاد الإسلامي للأ

 :ا ما يلي ذكرنا سابقا فانه توجد مجموعة من المداخلات و المؤتمرات ، و نذكر منه

، و كانت حول التعريف بالأزمة المالية العالمية  8112دراسة قام بها المطارنة و الصافي في عام  -

 . ، و كشفت عن أسبابها ، و حاولت أن تقدم الحلول الملائمة  لحلها من خلال تطبيق الاقتصاد الإسلامي 

ور الأزمة في الاقتصاد ، و كانت حول البحث في جذ 8112دراسة قام بها السمرائي في  -

 .الرأسمالي ، و ذلك من خلال استعراض أهم الأزمات المالية مع التركيز على الأزمة المالية العالمية 

الأزمة المالية : مداخلة حول الأزمة المالية العالمية ، انعكاساتها و حلولها و ذلك في إطار مؤتمر  -

الغربي و الإسلامي ، و المداخلة قام بها الداوي  يقتصادالعالمية و كيفية علاجها من منظور النظام الا

، و قام من خلالها التعريف بالأزمات السابقة ، مع التركيز على أزمة الرهن العقاري و  8112الشيخ في 

 .  ذكر آثارها على العالم العربي ، و في الأخير أشار إلى الأزمة و المصارف الإسلامية 

ية العالمية و أثرها على الاقتصاديات العربية ، في كلية العلوم الاقتصادية مداخلة حول الأزمة المال -

و علوم التسيير بجامعة سكيكدة ،و التي قام بها الدكتور فريد كورتل ، تحدث عن مفهوم الأزمة المالية 

اري ، العالمية ، أسبابها ، أنواع الأزمات ، كما أعطى أمثلة عن بعض الأزمات ،مظاهر أزمة الرهن العق

و أثرها على الاقتصاديات العربية و من بينهم الاقتصاد الجزائري ، و في الأخير أعطى لمحة عن الرؤية 

 .  الإسلامية كبديل لتجاوز الأزمة المالية العالمية 
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، التي قام بها الدكتور يوسف أبو فارة، 8112مداخلة تحت عنوان قراءة في الأزمة المالية العالمية  -

بدراسة الأزمة المالية العالمية و الجهود المبذولة لمواجهة الأزمة، و في الأخير تحدث عن  و قام فيها

 .مقترح البديل الإسلامي للازمة

موضوع أزمة النظام المالي العالمي في ميزان الاقتصاد الإسلامي ، قدمه حسين حسين شحاتة في  -

 .، تحدث عن أزمة النظام المالي العالمي 8112

 :ار الموضوعحدود و إط

ـ و هي تتعلق بالجانبين الزماني و المكاني ، حيث الجانب المكاني كان في البداية يتعلق بالولايات 

 .ثم انتقلت إلى العديد من دول العالمالمتحدة الأمريكية،التي بدأت فيها الأزمة 

ولكن  8112العالمية لعامـ  أما فيما يخص الإطار الزماني فإنه لا يمكن تحديده في إطار الأزمة المالية 

يمكن إعطاء حدود أخرى ، حيث كان لها جذور تاريخية، فلم تكن وليدة تاريخ محدد إضافة الى ذلك أن 

 .آثارها لازالت لحد اليوم لذا لا يمكن حصرها بتاريخ محدد

 :الموضوعتقسيمات 

 :بحث إلى ثلاث فصول و المتمثلة فيما يلي ، ارتأينا إلى تقسيم اللدراسة هذا الموضوع 

 هنالر أزمةفيه يتم الحديث بالتفصيل عن  ،و حقيقتهاالمالية العالمية  الأزمةالفصل الأول تحت عنوان 

 .العقاري

، و فيه يتم الحديث عن الاقتصاد  بين النظرية و التطبيق الإسلاميالفصل الثاني تحت عنوان الاقتصاد 

 .يتعلق به  و كل ما الإسلامي ،

 إلى، و فيه يتم التطرق  الإسلاميالمالية العالمية من خلال الاقتصاد  الأزمةالفصل الثالث تحت عنوان 

     . الأزمةلهذه  الإسلامينظرة الاقتصاد 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

8 

    

 :تمهيد      

ايلااي ، ه  لت  الةي    ها    ،يعيش عالم  لميا ع ع الأ لات الل أناا ها لعاال اا لا تلااي ل   لعيا 

،   منناال لت أتاي   لات لل لا تع بلأ  ميدة لميا ع، الم الخيع عبالأ تها خ    رايلأ ختل ت أأ ال هت الل عادة

ته خل  ع تها خ لم الخيع   لموالأ ل لمدال دة، المب الأي  علأااي عادة هت الل لت  الةي     لميا ، تتل تاي 

 طلأعالةخ لتال   حدتال   تا ل ا ل هاال حدال تأتي اال   هاابلأال، الات الل لم اا اابمي لملأهاا لمي  ح أاي 

لمدلأق تلاي  ميدة ت لخث طبيعي  عت ي ،    أتل عن لات لل لم ا حدثي اا ع لأ لملأها لمي ، حيث اا 

منان ااا لمع الأ لم اديث  ،تلمهتلل   لمه الن   ت ل تلاي تن ج عن هحادلث  ان رانع لاادالن تالم لأ  

تغيلأل  ولهلأهل،   هرب ي تملأيبل تأال   عأم  ألاا لج، ااو   هت ا  لاتهالأل تلااي هت ا  اايا لاا الج، 

ع، ث  ظالأل هت   ايا إا الج هتالأف ااا لمن اث لم الاا 5281ذلل رت  ة خي   لض   اا لاهأ لأل علع 

لم ا  تعاي أاين لماد   لا خ أيا ،  ظالأل هت   أدبل أعا لم لأ   5211ع اا لاهأ لأل، اا 5281 ن 

ع، 5811، تأ اال ااا 5811، هت ا  تبيالأة لا  الأل ااا ه خ أال ااا 5281 ااا ع،   هت   تلميا 5228ث  اا 

ع لم اا ها ل لمعالم ،   ضالأأي 5888-ع5888هت   حدثي اا لمملأن لمع لأين ها هت ا   ،   هعنث5858

 .ها لما   هطلحي ألمتنلأ لمنلااينالمنولع لملأ

هت ا   521ع، تلااي هنالأ هت الأ  ان 5881-5818  ت لمي أعد ذمك عادة هت الل حياث تالا  لمت الأة  

لأ شااي عل  اان لات ااالل هت اا    االأاي ،   تلاااي هت االل هاااعلخ لم االأل لات اا 15اااعلأ لم االأل،   

ع   هنا ل تها خل 5881-5821ه ال لات الل لم  الأاي  ادالةل أاين   ع،5821-5811لم  لأاي  تالا  

لات لل   لا  الأل  را لا إماز هت ا  لمالأهن لمعمالخت   لم اا أادهل ااا لم لايالل لم   ادة لا لأينيا  ااا 

م اوثيلأ مايع عأاز للات  الة لن ماال لتهلع لمعملخ،   ل  دل تدخيهيل إمز هن هرب ي هت    لمي  علم ي ،   تا

 .  إا ل عأز للات  لة لمعلم ا تناا ا دل لا لأين

  : ل يأا ا ل هال  ن تلا لات     هابلأال    ه   إذل ان هلأق اا ه ل لمت ا إمز  لهي 

 .اب ة عن لات   لم لمي    تعلأيتال: لم ب ث لا  

 .لم   دة لا لأيني هت   لملأهن لمعملخت اا لم لايلل  :لم لاالم ب ث 

 .ت     لمم   لم نعمدة م  ل ا التهط لااملذ  ن لا: لم ب ث لم لمث
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 .نبذة عن الأزمة المالية و تعريفها: المبحث الأول

 .و أنواعها تعريف الأزمة المالية : المطلب الأول

 :تعريف الأزمة المالية -1

  ،ه ل ااا لم نهاد ااأن هراا لمنأ ا    ا ق يعنا   هأح لات   اا لم عه  لم ايط، لم دة   لمم ط

ع ل تيااا م  ضااهت  اال، هت  االل ااالأيعل،   لم ااوتع هاا  لمهلأيااق لملاايق أااين لمهبأااين،    ناا-هت اال- اان هتع

 .لم لأ   وتع مليق لم هل    عدلأ لم لاص

 هييب فةييفة عاميية ميين ال ا ييية : " ه اال تعلأيااث لات اا  لم لمياا ، اأاااال يعلأاااال لمداايد عأياا ة تلم االما

ممييا يلييتل    لمتولأعيية و ارييطراع العيياااع و العيير لييأ أنهيياق تولأييف الأ ييداة الم  ميية و االاجتماعييية ع

".مةازن لتكوين عاااع جديدة أكثر ملاءالتغيير اللريع لإعااة التو
1

 

   و مين م اهرهيا انهييال البولوية و  يدوة  قظياهرة تعير  ف تاهاهيا"ه ل  ن لمنلحي  للات  الةي

".مضالفاع نقدية كبيرة و متقالفة و فطالة ااهمة
2

 

 

 :  هنلأ عدة تعلخيث ملأت   لم لمي  ا تلأ  نال  ل يأا

ه  ااا ع أا  ة ما   ال، ه  ه  ااا اا ق لمعمالخلل لات   لم لمي  ها لاايلخ  تال   ااا اا ق لاااا ، -

ؤادلل لم لمي ه  ع   ن لم  
3
ه ل للااايلخ لم تال   ااا  مك إمز ألتا للات  لة   ي دث   اأعد ذ ن مام  .

 ،   لمتملع  لم لمي  ، ه  املع  لم للخأ  ت ل تد ز هحيلال(املع  اعلأي    لا)هاعلخ لار   ا يه  لاتهلخ 

أيااع   شاالألا ت ياالل ضاا     اان ااا ع ه  هت االأ  اان لاراا   لم لمياا  ه  لم لةياا  تلااااا  ه  لم ناالت   أواااال

 .أواعلخ تت ق هاعلخهل لمهبيعي  ه  لم ميمي 

ت ل تعلأل عأز هاال لضهلأل  حلة    تل   اا أعاا لم  لتاالل للات  الةي  ي بعال لاايالخ ااا عادة -

.هتلأف ن لم ؤادلل لم لمي  ت  د آثلخ  إمز تهلعلل 
4
 

 

 

                                                           

 لأت  لمملألخ ملاا  لخلل، : لمملهلأة)   لطلأ لمع م     لاخهل  لمد ما، "إةلخة لات لل   لمن لخث"لمديد عأي ة، (  1)

 .58.، ص(8115، 8.ط

لم ؤاد  لمهل عي  : أيلأ ل) ت أيا لات لل للات  لةي  ملأ ع   لمي عةينل  هخا مد، تلأ    لا يلأ ش ع لمدين، (  2)

 .58-55، ص ص (5888مأن لأ   لم  تيع، 

 www.aljazeera.net/NR/exeres.consultéhtm                 "ا   اا   ناها ملات   لم لمي  لمعلم ي  "عأ لش ، إألألهي ( 8)

le (19/9/2011)  

 WWW.pideyypt.org/arbic/azma/doc (30/09/2011("لات   لم لمي   لاابل    لم تا ع"عبد الله ش لت ، ( 4 )

http://www.aljazeera.net/NR/exeres.consulté
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ااا  ة خ هالع ماال  لأ عأز لار   لم لميا  لم اا هاال تده خ ه  لا تلض  تل   اا لمهأل لم د   ت ل-

 .للات  لة لم طنا

   ه  تغيالأ تبيالأ تعلأاال تاا ه  أعاا لم  غيالألل لم لميا  لم لميا ها عبلخة عان ت ا ج لات   لم لمي :

 .لم ةل ع لمبنني    اعلأ لم لأل علأض لمدندلل ، لااا    هاعلخهل، طأل عأز لمملأ ض، حه 

  هااا لااياالخ لمنواالع لم االما أنااا  ن التاال   اا  أل أت ااا عاادة تبياالأ  اان لم ؤاداالل لم لمياا     ياالأ

.لم لمي   ع لان لش حلة اا لمن لط للات  لةت لمنأا
1

 

  لمع يم  لم ا تؤثلأ تأيل ه     يل عأز  ه ا لم  غيلألل لم لمي ، حه  لارادلخ   ها تأك لم  أ ألل

.هاعلخ لااا    لمدندلل، إ  لما لمملأ ض   لم ةل ع لم  لأاي ،   اعلأ لم لأل
2

 

 مبأاد  عاين ه   ه  عا   ان لمبأادلن ها حلم  ت اع هاا لق لمب خرا    هاا لق للا   الن
3
  تن ان  .

خهل عأز للات  لة  دبب  أد خهل هت ا  لت  الة ثا  لان الش لت  الةت، عالةة  ال ي الحبال لته ختال اا هث

لمدي م    لمنمدي    لا تلض اا للاا   لخ   حلم   ن لم علأ   لم ا خ ااا  لأ ض، هت لل لا  لخ لمم

 .ها لق لم ل 

  :المالية الأزماع أنواع.2

 :ت  أث ألت لال ت ل  ال   هابلأال   ت   ا اي ل يأا ،لم ا ت   ا عأز هخأع  ها لع

يدابمل ه  ي الحبل لا تالض  ،ت ل ن هب طال شاديدل ااا تي ا  لمع أا  لم طنيا : أزمة سعر الةر  -1

شااديد اااا للاح يلطاالل لا نبياا  ماادف لمدااأهلل لمنمدياا ، إذل التهاا  عاان للاا تاالض لمنبياالأ اااا تي اا  اااعلأ 

لم لأل، ه  إ بلخ لمدأهلل لمنمدي  مأ دتا  ن تلا  أيع لمع لال لا نبي  ه  خااع تبيالأ ااا ااعلأ لمتل ادة، 

  لم االأتلل   لم ؤاداالل ا اا  ت  يااا لم   اا ةلل    ي ناان هن ااالأف هاا   لات اا   اان تاالا  إتاادلع لاااالألة

 .لم لمي    لمنمدي  ألمع أ  لم طني  إمز لمع أ  لا نبي  م هنل لماب ط لم   تع اا تي   لمع أ  لم طني 

                                                           

، (  8111  لن 5) ،ع هأ   ديدة للات  لة" ة خ رند ق لمنمد لمد ما اا   ل ا  لات لل لم لمي "ادي   ه تيا، (  1)

 .8.ص

 .5-8. ، ص صاتع لم لأ ع لمدلأق(  2)

 لات   لم لمي " ، اا إطلخ  ؤت لألات   لم لمي  لمعلم ي ، لاعنلالتال   حأ مال: لمدل ت لم يع،  دلتأ  ت ي عن لن( ( 3)

-58. ، ص ص8118 ل ع  لمهنلن،  لخس : طلألأأع") لمعلم ي    تيتي  علا ال  ن  نو خ للات  لة لمغلأأا   لاالا ا

55. 
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ت   ا اا تيلةة حه  لمدي ن، أ عدلال تبيلأة أ يث ت بح لمد م  عل  ة عن لمدادلة : أزمة الديون -2

 لمهأل لمنأا، لمنل   عن هتهلا اا لمديلا  للات  لةي    لم ت  إمز إالألطال اا  ذمك خل ع 

ياانعنع اااا   اا ة لتاا لا ، ت اال هن هت اا  لماادي ن ت رااث أواااال ت اادث عنااد ل ي  تااث لم م االأض عاان 

لمددلة ه  عند ل يع مد لم ملأض ن هن لم  تث عن لمددلة   نن لم د ث    ن ث  ي  تت ن عن تمدي  تالأ ض 

 . ديدة

  ت   ااا  ولهلأهاال اااا لختتاالع  تاال   اااا  داا  ألل لم ةل ااع  اان لمبناا أ : يةالأزميية المةيير  -3

لم هلخي ،   يع ة ذمك إمز للاا تالض لم   لراا ااا ا عيا  لم   ا ةلل لم  الأاي ، اعناد ل تنا ن لم ةل اع 

 يلأ  ل  ا  اأن لا تالض ا عيا    توا  لممالأ ض   ت لياد لممالأ ض لملأةياا   ناال ي نان هن ياؤةت إماز 

 .ي ،    نل ي هل لمع لاا إمز ا ل  ةل عا  تبا تعلأض لم  لأل ملأت  لات   لم  لأا

يم د أال ذمك لم ده خ لم لة اا لاا لق لم لمي  مد م   ل، ه   ه  ع   ان : أزمة الأسواق المالية -4

لم  الأاا لم  أاا لممال   ااا لمد ما لمد  ،   لم ا  ان هأالأت اا لتال ا اا ه  لاايالخ لمنوالع 
1
حياث ي ابح  .

عل  ل عن هةلا  ال ل لملأ يدي ،   ينعنع ذمك اأبل اا تده خ تي   لمع أ    ت ل اا هاعلخ لاااا ،   تا ل 

ا ه ل هن لم د   لأين ه  لم ؤادلل لم لميا  يم  ا ن أ  تايا امدلن لم م  مدف لم د   لأين،   يعنتؤةت إمز 

 مأص اا حه  لمداي م  لا يا   أنالا عأاز ظالأ ل   ه ل لمحه  لمدي م  لم ت ين ا ن عأز لا عدلة م  ايلأ ، 

 .ه  لع بلخلل   ض عي    مننل ي دث ا يه  لم غيلأ لم لرا اا  لأل ع لم د   لأين

 .أسباع  دوة الأزماع المالية: المطلب الثانب

هنلأ لمعديد  ن لاابل  لم اا تماث  خلا ح ا   لات الل لم لميا ،   ها   لاتيالأة ت  أاث أالت لال 

 : لاابل  لم ؤةي  مال،   ها تلم لما

  لم  غيلألل لمد مي   ن لمن لخث   لم لأ     لات لل للات  لةي    لم لأ   لم هلخي. 

    لخ لم االأل   هاااعلخ لااااا    ،   هاااع(هااا لق لمدااندلل)لم  غياالألل لم  أياا  اااا  عااد  لم لاا

.تغيلأ هاعلخ لمتل دة
2

 

    لم غياالألل لم نن م  ياا    ااا لم ن هاالل لمهدياادة   للات لألعاالل   ت اا   لمهأاال عأااز لم ن هاالل

 .لم د لل   هيلتا   تو  للاا   لخ

                                                           

 )1( ي اث هأ الخة، تلألاة اا لات   لم لمي  لمعلم ي  8112، )اأدهين:  ل ع  لممدس لم ت  ح (، ص.51.  

 .1.،ص( 8118 لت  55- 58)، لمعلم ي    تيتي  علا ال ؤت لأ ح   لات   لم لمي     د هح د تيدلن، (  2)
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 لاشلعلل   لم عأ  لل  يلأ لم ميمي ، ه  عدع ت لثا لم عأ  لل. 

 للات  لةت     لتا  ي لن لم دا علل لم للخأ   يلأ لم  د أ    ضغط لاةلا.
1

 

 أنهلح،  ضعث لاشلألل   لملأتلأ  لم ن  ي ،   ل  لامص لم م  اا تدخة لم ن    عأز حا   لتأا

 اان هةلا لمن ياالأ  اان لم ؤاداالل   لم االأتلل يناا ج عناال امااص لم ااتلاي ،   يم ااد أااال عاادع ةتاا  لم عأ  االل 

لم ميما ملاح يلطلل لمد مي   ن لمع الال لا نبيا ،   ال للات  لةي ، تلر  اي ل ي عأق ألمن ث عن لم ه  

 .يؤةت إمز امدلن لم م    هلأ   لا  ل  مأ لخج

  لختتلع للام  ل لل لم ن  ي  اا لمد   لم م لأض. 

 عدع لم  ليلأ لمنلاا مأ  لأيلأ لم لما. 

 لتا ةي ن لممهلع لم لص   ضعث   ةة لمملأ ض  . 

 ت ااع  تالأط   االأيع ااا لاتالألض ة ن لم وتاد لألامال تداق خؤ س ه  ل  ض    مأدلتا   لم ا ي

ن لم لاا ا  للا   لايا  مأ م لأضاين 
2
  ال يع اا عأاز تيالةة حها  لممالأ ض لم  ان أ ااا ت  ايأال مادف  . 

ااا تي ا  لمع أا  لم  أيا  إتلا لمع الال لمميلةيا ،   ها ل  ال  لاا المبن أ لم  أي ،   عندهل ي دث لا تالض 

 .ا   لم لخج  ن لم داملل لملأها لمي  إمز     يؤةت 

    ة تأا اا تهبيق لمديلالل لمنمدي    لم لمي  لمنأي  لم لا   . 

 . دث مدبل  ن لاابل  لمدلأم  ه  هن تن ن ا يه  ل   لع اببين ه  هت لألات   ي نن هن ت

 

 .زماع الماليةخةاهص الأ: المطلب الثالث

 : ل ص   لم ولهلأ لم ا ت   ا اي ل يأات  ي  لات لل لم لمي  أ ه  ع   ن لم 

 لا مهلأال لاه  لع لمه يع عنيث  دث أ نا  تل  ت  . 

 لم عميد، لم  لأك،   لم دلتا اا ع ل أال   هابلأال. 

 امص لم عأ  لل لمنلاي  عنال اا ه أل لاحيلن. 

                                                           

 .851.، ص(8115 ؤاد  شبل  لمهل ع ، : لاانندخي ) إةلخة لات لل   د ا لأ انل، (  1)

)2( علأالن لم دنا، "للات  لة لمديلاا ات   ها لق لم ل  لمد مي "، لم ل    لم نلع ، لم لةخة عن أنك لمن يي 

  .51، ص( 811)81.لم نلعا،ع
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   لاحادلث ت لعدهل لم   لرا يؤةت إمز ةخ لل علميا   ان لم اك ااا لمبادل ا لم هلأ حا  م هلأاا

.لم  دلخع 
1

 

  ن آثلخ لات     تدلعيلتالايلةة حلم   ن لم  ل . 

  هطالألل أاين  لم نديق   لمتاا  لم  حاد أد خهل  ا تؤ ناعلم  لمت للال لإن   ل ا  لات   ت هأل

 .لات  

  ن ة م  اتلأف إذل تلن هنلأ لختبلط أين لت  لةيلتالتلألآلا  لخهل   لا ملمال  ن تهلع    ،. 

 

 .أزمة الرهن العقالي  ب الولاياع المتحدة: المبحث الثانب

 .جذول الأزمة: المطلب الأول

تبا لم هلأق إمز    خ هت   لملأهن لمعملخت اا لم لايلل لم   ادة لا لأينيا ، لا أاد  ان  علأاا    ااا  

 . ل اعنيل أوت   لملأهن لمعملخت

أ مغاالأض لمداانن ه  مغاالأض عباالخة عاان تاالأ ض ياا    ن ااال  اان طاالأل لمبناا : الييرهن العقييالي-1

للاا   لخ ط يا لا ا ه  لم للخأ  لم لأه ا ،    ل تلة اا ته خ   لا  لخ ه ل لمن ع  ن لممالأ ض اداب  

لمتل دة لم  داي  آا لأ، إمز  لال لمبن أ تلاي هنلأ شلأتلل لاتلألض لمعملخت لم ا تم ع أنتع ة خ لمبنا أ 

.ة لم م لأض عأز لمددلةاا لاتلألض ا لألض عملخي  ة ن لمنولأ إمز  مدخ
2
 

هت اا  لماالأهن لمعماالخت اااا لماا  ع ه، ميدااي ا يهاا  لاحاادلث لم لرااأ  اااا لمداان لل : جييذول الأزميية -2

ة مااا  ديااد، ظااالأل  علم اال تبااا االياا  لم االأ  لاتياالأة ا داال   إا اال تعاا ة إمااز إا االا اواالع لت  االةت 

ع1444، ااا (Breton woods)لمعلم ي  لم لاي ، اا  ؤت لأ ألأي  ن   ةت 
3

، لما ت تا  ايال إا الا راند ق 

ع، لم اا 1441،   لمبناك لماد ما مشا الا   لم ع يالأ، ثا  لتتلتيا  لمهالل عالع (اولع  الما ة ماا)لمنمد لمد ما 

ع، ااا لتتلتيا   الألتش، اماد 1441، لم اا ظاالأل عالع (OMC)تلاي ت انا لاطالخ لمع أاا   لممالا اا   

 ا تيلةة اولع لت  لةت علم ا اا إطالخ  لم الما   لم هالخت   ها ول لم ؤادلل للات  لةي  لمعلم ي   ن ه

 (.لم  ع ه   حأتل ال) أين لمد ميينأ وثيلأ  ن لمتلع

                                                           

 .811،ص( 5888 ؤاد  شبل  لمهل ع  مأن لأ، :لاانندخي  )، لمب خرلل   لماندا  لم لمي الأيد لمنهلخ، (  1)

ي ع ةخلاا ح   لات   لم لمي  " ، ملخأ  اولأي  ح   هت   تلأ ض لملأهن لمعملخت لا لأيني ، ا خ لمدين   لةت،(  2)

لأت  لمهل عا لم : عاد لمعأ ع للات  لةي    لم هلخي    عأ ع لم دييلأ )، "لمعلم ي  لملألهن ،  تا  ال هابلأال   لاعنلالتال

 .2، ص(8/8/8118ألم لةت، 

)8(عأا لمتلاح لم نلريلأ،عبد لمنلأي  لمنلا ،لات   لم لمي  لمعلم ي  حميم ال،هابلأال،تدلعيلتال   ابا لمعلاج،) ل ع  لم ختلا 

.8.،ص(8118،لاةلخي تأي  للات  لة   لمعأ ع :لم لر    
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لألمياا  اااا لمداالأق  عاالم    لألتي    لم نو  اا  لملأهااا لمي  لمأيب  تلاااي  نلاداا  أااين لم نو  اا  للاشاا 

ت اال ص لمنواالع للات  االةت لمعاالم ا   تبلع اال،   تلاااي تعاالأل اااا  لأحأاا   اان لم لألحااا ااايهلأة تل أاا  

مأ نو    لملأها لمي  لم    أ  ألم ؤادلل لمد مي ،   لم اا شانأي   الةخ مشتالألض لماد ما،   لم اا تلااي 

لاايالخ إس الأرا  مناا ض لمنوالع لملأهاا لما،   لمد   لمنل ي  أ ل   إميال مأنا ض ألت  لةيلتال،   شانا 

 .ه ل لمنولع إتبلعه ل  ل ةاع ألمد   لمنل ي  إمز 

،  الأل لم لألتا  لم لميا  81مب  لمع م   لمني  ميبلألمي  لم اا أادهل ااا اابعينيلل لممالأن   ألمع ةة إمز ح

، لا مأاي أ   باال (deindustrialization)" لات انيع" ،"ا ع لم  انيع"لمنبلأف، تلر  لم  ع ه، أع أي  

 ان لمع م ا  مم  ي  إمز لم نا لم  مدع لم لمالملأها لمي  لمغلأأي   ن للاع  لة عأز لاا لق لم  أي  ل
1
عبالأ . 

  تلألااق ذماك  اع ت لأيالأ هاا لق لم ال    اا ع  ،اما رنلعلل لم ميأ  لم أ ث  إمز لم ين   لماند    يلأه ل

 .ل يا إمز لمهنلل لااي ي مألأا تا لممي ة لم نو   مال،   ل هةف إمز ههلأة   لعي 

لممهالع لم الما  هل ا   لم ا تع م اي أدالأع ، لع  اد  ه ل لم ه خ  عا لاا لق لم لمي  ت  اع أ نا 

 . لة لم ميما، أ نا تل ا عأز لم للخأ    ميع عأز للات (لمعملخت)

 

 .أسباع  دوة أزمة الرهن العقالي: المطلب الثانب

إن حد ث لات   تلن ا يه  لم ملا لمعديد  ن لاابل    ميع ا يها  اابل  لحاد   ها   لااابل   ناال 

 :لاابل  تللآتا ل  ل ه  ثلا ت ه   دلعد،   ي نن تعدلة ل ه  خ يدا    نا

 : الأسباع الرهيلية-1

تع ة ه   لموالهلأة ااا  انح لممالأ ض م الألا لمداننلل  ان تباا لم ن  ا  لا لأينيا  أ م لاز لممالا ن 

، لم ت ينص عأز إ نلاي  هن ت  ا هت  ؤاد   لمي  عأاز ضا لالل م ةل عاال لم لميا   1411لم لةخ علع 

 ت لماادتا ، إذل لم   ااي أاالاتلألض إمااز هااالأ ه لأينياا   اان ذ اان لمايااا  لمتدخلمياا  مأ ااو ين عأااز لم ةل ااع

لم   لضع
2
، علأاي تدلهلا  أ  ظال ااا شالأ ط للا   الن   لتهلهال ط ياا  2002-1441  اا لمدن لل  . 

 ، %585ألم  ديد لمدنني   نال أ ل يملخ  )لم دف لاختتلع هاعلخ لمعملخلل، حيث لختتعي هاعلخ لمعملخلل 

                                                           

 )1( عأا لمتلاح لم نلريلأ ،  لأ ع الأق ، ص.8. 

 51هت   عملخي  ط يأ  لا د تبأغ اا لم   اط  ن  ،8112لات   لم لمي  لمعلم ي  لملألهن   ن  ضيلا  هيد لم  ا ت، ( 2)

 .81، ص(8151ةي لن لم هب علل لمهل عي  ،: لمه ل لأ)، ان  52إمز 
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 (تلا  لمت لأة
1
،   8115ااب  بلأ  55إماز هحادلث  ك عل اد،   ذما  ذمك يعا ة لاا تالض ااعلأ لمتل ادة .

بياالأ اااا لمن اا  ع ه م ياالل  دياادة مااشةلخة لا لأينياا  ا  ااا تباالطؤ تعيلتال لمديلاااي    لمعداانلأي ، م لااتاادل

تبعل م مك امد ع ا لمبنك للاح يالطا لا لأيناا عأاز ت تايا  عاد  ااعلأ لمتل ادة  ال  .للات  لةت لا لأينا

.ع5815،   هاا هةااز تي ا  ماال  نا  8115االيا  عالع   ع% 5.11إمز % 1 ن أين لمبن أ، ت  ت تيلال 
2
  

لم   ياا  لمتل ادة عأاز هااعلخ اتبيالأ اا علأل لا تالض لمدال دة ااا لمدا ق، ا ج عنل لا تلض ااعلأ لمتل ادة

إماز % 1.8أدابل هاال لا تاا ااعلأ  مدا   هشاالأ  ان ا ا  ) liborعأاز  ؤشالأ  لمعملخت لم ت تالن يع  اد

ز لمملأ ض لمعملخيا خاع  د  ف لمهأل عأ هةف إمز،   ه ل  ل 8115، تلا  (8%
3
حياث لختتعاي هااا  . 

تالن   .ها الا لمعالم    تلرا  ااا لما  ع هلم لأتلل لمعملخي  لم دهأ  اا لمب خر ،   أ ت    يلأة ااا تاا 

لمن يلأ ن مل، ا دث إتبال  لا الأينيين هاالألةل   شالأتلل عأاز  شلألا لمعملخلل هالا لا   لخ، ا  ت يع بلأ 

، هاا   لمتملعاا  اااا تهاالع لمعماالخ شاالألا لمعماالخلل أااادل لمداانن ه  للاااا   لخ ط يااا لا ااا ه  لم لاالخأ 

تمدي  لمملأ ض لملأهني  لمعملخيا ،  تا ل ن ذماك  إمزلمبن أ  إمز    ة  نلاد  شديدة   تدلأق لا لأينا هةل

لا تلض لااا  اا لممهلعلل للات  الةي  لاتالأف أ ال اياال تهالع   ، للاا لأايشلأتلل  املع    ع لاتهلخ

ه ل لم  ليد   لاتبل  إمز لختتلع  عد  لم  أيك لمدننا ااا لما  هةف حيث  .  للات للال لم دي   لم نن م  يل

.8115اا % 18.8إمز  5881علع % 15ع ه،  ن 
4
 

منن تأك لم دايلال   لم لأ ط تبد  ااأ ، منن حميم  ريل  ال   عم ةهال تلااي أ  لأا  ااع م  اد ةت 

ة لم ادة،   عنااد ل لا يا   لمداادلة م االألمادتا، حيااث تلا ني لمعماا ة ا  رال تهعااا لممداط يلأتتااع  اع طاا   

 اي هااعلخ نا أ ع   ايل لمددلة،   ت ل هن لمب ي م  لم الأ لم ت عن هضعلل 8 لحدة اأن ا ل د لممدط تؤت  

  غياالأة، تبعاال مأواالأل للات  االةت هاااعلخ لمتل اادة عأااز هاا ل لم   يااا  لمتل اادة عأااز لم   يااا لمعماالخت، أ عنااز

لمدل د، حيث تلأتتاع لمتل ادة عناد تغيلأهال  ان لمبناك لمتادخلما لا لأيناا، تدا ز أالملأهن لمعمالخت ذت لمتل ادة 

 .”Rate Mortgages ARM adjustable“لمملأأ  مأ غييلأ 

                                                           

(1 ) Paul Jorion,,la crise des subprimes au séisme financier planétaire ,( Paris Implosion, 

Fayard,2008) ,p42.                                                                                                                        

(8 ) Wolf Klinz ,Graham Watson and others , the international financial crisis: its causes and          

what to do about it?  ) liberals and democrats workshop, February 27
th

,2008),p                     88            

)3( رلاح لمدين لمديدا، لات لل لم لمي    للات  لةي  لمعلم ي  لاابل  لم دلعيلل، ابا لم  ل ا  ، )لمملهلأة :لمدلخ 

  .2، ص(8118 5.لمهديدة مأن لأ   لم  تيع، ط 

 )4( ي اث هأ  الخة ،  لأ ع الأق ، ص.58.
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مبي ل ه لأينيا  ة ن   ت  ي  ه   لمملأ ض لم  ن ح ، أ ه خة علمي ، حيث تلاي لمبن أ تمدع تلأ ضل 

 تمدي  لمل لالل لم لمي  لمنلاي  مأ     عأز ه   لمملأ ض ه  تمد ال ة ن ض لالل، هت االألة أد ن 

 No:   هاا لم الأ ل لا ماز  ان NINJAةتا، ع اا، ه  هرا   ضال ن ،   تدا ز ها   لموالهلأة 

Income ,No job , No assets agressive policy,غل لأة،   ها ايلا   . 

 

  تلع لم م لأضا ن هرا ل  لم نالت   ان  اا ا  أأعالةة خهان لمعمالخلل أعاد تم ي اال أ بالمغ هت الأ  ان 

  ذماك  ملأاا خهان  دياد  ان لمدخ ا  لم لايا  تي  ال لارأي    لم     عأز تلأ ض  ن  ؤادلل هتلأف 

.(لا تاالض ث اان لمعماالخ هت االأ تهاا خة اااا حاال )
1
  ت اااعي لمبناا أ اااا هاا ل لمناا ع   هاا   تداا ز أاالملأهن  

 .”subprime“لمعملخت لاتا   ةة 

 ع ل   لع لاابل  لمدلأم ،   لم يلةة  يلأ لم دب ت  اا هاعلخ لمغ لا   لمهلت  لم ا هةل إمز ضاغ ط 

  % 51إماز % 8.8تل  ي ، تلاي اببل اا لختتلع  عدلال اعلأ لمتل دة، حيث تلاي    لعدة أدهل  ن 

هةف هاا ل إمااز ت ليااد لم  ل االل   ااد ةت لماادتا  .2002-2001هت االأ تاالا  لمت االأة 
2
لختتعااي هعباالا حيااث  .

لمعمالخلل ضا لال ماال، اوتادع لمعدياد عان  إمز لممالأ ض لم اا ت انا تي ا   لمملأ ض لم ا لم    ل أال، إضلا 

، حياث  راأي تي ا  2001للا  نلع عن لم دديد،   أدهل هاعلخ لمعملخلل تن تا،   لاتهلأل ااا رايث 

لم نلت  إمز  د  ف هتا  ن تي   لمملأض لمعملخت،    ع لا تلض لمهأل عأز لم الأتلل لمعملخيا  لمدانني  

ا يها  مأ عاد  لم   ليااد مأ مليلالل لم ااا اه اي عاان لمعالأض لم تالأط مأ داالتن، أادهل هاااعلخ لم نالت  اااا 

أيث لاتالأف، ت ل ال ام ال ااا لم   ياا أدهل لمبن أ   لم ؤادالل لم دالماب ط أ عد  تبيلأ،   ا يه  م مك 

اعاالةة تدااديد ةي اااال،     اادل رااع ألل اااا إعاالةة أيااع لمدااننلل لم  هاا تة ه  هاااال أيعااي أ داالخة  اان 

طلأل لمبن أ،   علأاي ه   لمبن أ امص اا لمدي م  أدبل عها  لم ادايين  ان لااالألة   لم ؤادالل عان 

 . لمددلة

ه   لمملأ ض إمز ااندلل ه   ان تالا  ت خياق لمادي ن    لمبن أ  ن  ا  هتلأف تل ي أ   يا هر  

“SECURITIZATION” حيث تل ي أ ه يع لمدي ن لمعملخي  لا لأيني    ح م ال إمز اندلل أل لن ،

                                                           

 )1(    د هح د تيدلن ،  لأ ع الأق ، ص. 2.

تملخيلأ  نو   لم ؤت لأ لاالا ا،  لأت  لاأ لث لاح ل ي    للات  لةي    للا   لعي    لم دخيل مأد   لاالا ي ، (  2)

 .1، ص( 8118  لن )  8118-8112ح   لات   لم لمي  لمعلم ي  معلع 
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.  تد يمال  ن تلا  ا ق لا خلق لم لمي  لمعلم ي لمعملخلل، 
1
ت  ياا هرا   ها   لممالأ ض إماز ااندلل ) 

 ن لمملأ ض لمعملخي  لم ا اياال   الطلأ، حياث ها   % 25يث ت  تدديد ، ح(تعيد أيعال اعلةة ت  يا اتدال

مدندلل لمملأ ض لمعملخي  لاتاا   الطلأة  A  Bلمدندلل   نت   اق ةخ لل لم  لطلأ حيث ت نح ةخ   

ي نح مأدندلل ذلل ةخ   لم  لطلأة لمعلمي    لم  ن أ اا ت  يأل،   يما ع ا  c  لم ل  ا  ه ل لم  نيث 

، ملا لن عادع تعلأضاا  Cتبلخ لم دا   لأين لا لأينالن ألم او ين عأاز ااندلل لممالأ ض لمعملخيا   ان ااا  

م نلةيق لا   لخي  اا لم أايج   آاايل، ه ال لمداندلل  ان اا ع  Aمأ دلخة،   اا لا أل تبلع اندلل لمتا  

C  عأااز هخأاالح علمياا   اان تاالا  ةاااع شاالأتلل  ي  ااأ نتباالخ  اا ظتا أناا أ للاااا   لخ    أ االأل الع ايماا

.لم و ين  بلمغ لم ع يا
2

 

هراب ي ت ادل   ااندلل لممالأض لمعمالخت  ظا لمع م ا    إتلما  لم ا ل   أاين لااا لق لم لميا     اا

لمياا ع  مماا ة،   هاا   اال يعاالأللا لأينااا، او لأتااي لاااا لق لم لمياا  لمد مياا  ألمدااندلل  ها ماا  لممي اا    ل

 ، لم ا   ل لاا لق،   عند لاتهلخ لات  ، امدل لمملأ ض لم لضاع  مأ دانيد ألم ن هلل لم لمي  لم د   

تي  ال   لا ل  لم  ل   لماأع لمبنا أ انا ج عنال لاايالخ لمب خرالل،   ت ااع لات ا  ااا تلاا  لااا لق   

 .لمبن أ

  إردلخ لم   ملل لم لمي    إعلةة خهن لممالأ ض حياث ت اي    ع تلاتا ه   لم ه لل  ن لم  خيق 

لم للخأ  عأيال اا لاا لق لم لمي  أ  خة  نت أ  عان لمداندلل، ا يها  م أاك لمتلأ تالل لمداعلأي  هتعباي 

  ا يها  لمنا لع أاين لمبنا أ   هرا ل  لمعمالخل  . ناال هر ل  لمعملخلل   لم ا خااا  لمن هال لم الأ ج

، ت ال ذتلأاال االأمل،   هراب ي تي  اال هتاا  ان 8111  تأك لمعمالخلل  أادال  ان لا تلض تي هةف ذمك إمز 

.تي   لمدندلل لم  دل م ،   لم لةخة أ واال
3
اأ  يعد اا  مدخة لاالألة ادلة ةيا اا  ح از أعاد أياع لمداندلل  

 ال اا لم ا أدهل تي  ال اا للاا تلض،   ا يه  م للأخ لم  لخل لمدل ن   ن عدع لمددلة هبهي تي   هاا

لمب خراا ،   اال ةاااع لم اا ةعين إمااز ااا ل  ةل عااا ، ا لاالأخل اااي م  لمبناا أ، ه اال لم داا   لأين أعااد تتاالت  

إمااز شاالأتلل لم ااو ين لم ااا   اادل  اان لات اا  الأراا  مأاالأأح  أ    لماا ين أيعااي مااا  لمدااندلل، مهااؤ للم  اان

تلأأا  ( ه)امل اي أ  انيث ااندلل لمادي ن متا اين  .ما  ل  ناع   اد ة  لمادتا عان لمدادلةأل لن لمعملخ اي ل 

                                                           

 ,(la               , la crise des subprimes (1) Rapport patrick Artus,Jean paul Betbéze et les autres

documentation francaise .Paris , 2008) ,p11                                                                               . 

                                                                                              

(2) Rondall Dodd, Retour sur la crise financière de 2007, problème économique, (2008 ),P60.  

(3) loc,cit.  
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لا ي ناان ااادلةهل،(  )،مأداادلة 
1
   أاادهل شاالأتلل لم ااو ين أوتاا  هتداالط لم ااو ين، عأااز اااندلل  اان هااؤلاا 

لم د   لأين،    ع لا تلض  عد  لمتل دة  ن طالأل لمبناك لمتادخلما لا لأيناا
2

،   ت تاث   اد ةت لمادتا 

لم ااا خاااا ااالتن هل م  ل ماا  أيااع لمعماالخلل   ااا لمناا لع    عاان لمداادلة، لضااهلأل لم االأتلل   لمبناا أ

نال ت ل ذتلأال الأمل، اعه ل تي   لمعملخ عن تغهي  لم  ل لل شلأتلل لمعمالخ   لم او ين، اهلمال لم لأ ج  

لم د   لأ ن أ م تا  عند شلأتلل لم و ين   هنا ل تعمادل لم  انأ  أاين لاطالألل لم   أتا  لم اا تادتا ااا 

  تنبادل تلاماال لم م لأضين هر ل  لمعمالخلل، لمبنا أ لم دا   لأين   شالأتلل لم او ين لمعملخ لم لحد  ن 

، تلرا  ااا ة لاخ تلأيأي االل 1 ؤاد ا لملأهن لمعملخت الاا  لت   الأيدت  الأ تدال لأ ألمغا  تادخل  

 .8111لمن ث لم لاا  ن علع 

 

 :ه   تع بلأ لاابل  لملأ يدي    منن هنلأ

 : الأسباع الملاعدة -2

 :عدة هابل   دلعدة ملأابل  لملأ يدي ، العدل اا لا ت ل  لات     ت   ا االم مي 

  ع، ماا  يدااها لم ياا لن لم هاالخت هت ااال ا أااا 5815لمعهاا  اااا لم ياا لن لم هاالخت، حيااث  ناا  عاالع

 أيلخ ة لاخ،   يع ة لمدبل لاالس إمز عدع تدخة لمهاالت  112إمز  8111،  را اا عه   ي ةلة ان يل

 اان % 88 أياالخ ة لاخ، هت  551، تاادخ   8112لمدااأعا عأااز تأبياا  للاااا الاأ   اااا لاا اال ا تلراا  

.لمنلتج لم  أا لا  لما
3

 

    هةل إماز .ااا حلأأاال ااا لمعالألق   هاغلادا لنه لأينال  االت خةلختتلع لختتلع هاعلخ لمغلت   لمنتط

ي ناان هن ت داابل أوت اا  تتاالت  لات اا    تداالخع حااد ثال،  تااد تنبااو لت  االةي ن تبااا أاادا حاالأ  لمعاالألق هااال 

 .لت  لةي  مأ لايلل لم   دة لا لأيني 

  أب  لمهلأع لمعدنلأت عأز لمنتملل لمعل     لمهلأع لمديلاا عأز لمللأل ل،    ان لااابل  لم اا 

  ال  .ع ي  للاا  لأالل لمعل ا  لم لايا  هةل إمز تتلت  لمعه  اا لم  لتا  ه   ع ة أ ش أ  تيا لمللأل ل

 أيالخ ة لاخ،   ال اابل ااا تتالت  لمادين  811هةف إمز لا تلض اا إيالألةلل لمد ما   ان لملالأل ل حا لما 

. ن لمنلتج لم  أا لا  لما% 15لمعلع   هرب ي ت نا ه   لمدي ن لمعل   
4

 

                                                           

 .1، صلأق لأ ع ا نو   لم ؤت لأ لاالا ا، (  1)

 .1، صاتع لم لأ ع(  2)

 .1، ص لأق لأ ع ا   د لح د تيدلن، (  3)

 .58، ص لأق لأ ع اا خ لمدين   لةت، (  4)
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   اماادلن لم ماا    ضااعتال اااا لمنواالع لم االما لماا ت يماا ع عأااز ثماا  لاااالألة   ياا ةلة لا االأ تعمياادل ا يهاا

 دلتا أين لم ؤادلل لم لمي  اا    أث لمد       يع لم ؤادلل لم لمي  ت عل اا  اع أعلاال لمابعا،   مأ

 .هت   نأ  ت يل إحدف ه   لم ؤادلل اأاال تنعنع عأز أمي  لمنولع لم لما لمعلم ا

  يل  لملأتلأ   ن تبا لمدأهلل لمنمدي  عأز لمع ا لم  لأاا تلر  هن هت لأ  ن هخأع  هت لس ه ل 

 .لمع ا تلن ي   تلخج أن ة لم ي لاي 

  ،ضااعث لملأتلأاا  لمعل اا  عأااز  باالةخلل لممهاالع لم االص،   ضااعث لم ااتلاي  ماادف لممهاالع لم االص

.أدابل لمأيبلألميا  للات  االةي  لمعلميا   اادل
1
لختتالع  اال ياداع  اان  ، ياث تماا ع أ لا ي  إيالألةلل لم االأتلل ح 

لم دا علل لم الأي  مأ اديلأ لم نتيا ت ااا لم الأتلل   لأتبلل     ليل إضلاي  مأ دخلا لم نتي يين ح ز  رأي

 .معدة  لايين  ن لمد لاخلل شالأيللمنبلأف 

   مياا  لم ااايه ، حيااث لا ت لااع لمناالاا عأااز لم ؤاداالل لم ل لاشاالأللامااص ه  لاعاادلع لملأتلأاا  ه

لم لميا  لم اا للاا   لخي  مأ ن هالل لم لميا ، لمهديادة   اا لم  ا ملل لم لميا  ه  لملأتلأا  عأاز لماياالل  لمبن أ

ت دخ شالةلل لمهدلخة للا   لاي ، تلاي ة خلل لم يالةة   لمابا ط ااا هااعلخ لمعمالخ  م ا خة ااا لمدالأق 

عأز لمد   لم ا ت لأ أال  ن تبا، منن لمتملع  لاتيلأة اا تهلع لمعملخ لا لأينا  لأل أين لمبن أ لمنبالأف 

 ض لمعملخي  لا لأينيا ، ها ل  ال هةف إماز   رنلةيق للاا   لخ  ن ة   هتلأف عأز لمدت   اا ا ق لمملأ

 .ا لأ   لطلأهل عأز اهلق ه اع

  للاات ل  لمنبيلأ أين للات  لة لم ميما،   للات  لة لم لما، اتا لم تي لم ت أأاغ حها  لاا الج تأال

 أيااالخ ة لاخ، ااااأن حهااا  لارااا   لم  دل مااا  ااااا لااااا لق لم لميااا  أأاااغ  52111 ااان لمداااأع   لم اااد لل 

.ة لاخ أيلخ 555111
2

 

 عه  لم ن    عن ت ايلأ الأص لمع ا لم ا تلاي تد هعأني عنال اا  تي الأق. 

  ااا لما  ع ه، تالا  لمعما ة % 85 ان إ  الما لمنالتج لم  أاا إماز % 55ت اع لم د لل لم لمي   ن

.ااا اتاع لمت الأة% 58إماز % 81  انيع تلأل اع  ان لملم لاث  لم لضي ، أين ل تهلع 
3
  هةف ها ل للاع  الة  

 .يلأ عأز تهلع لم ل  إمز ت اع لمدين اا لممهلعين لمعلع   لم لص إمز ةخ    ؤذي لمنب

 

 

 

                                                           

 .لأق لأ ع اعأ لش،  إألألهي (  1)

 ( اتع لم لأ ع.
2
(  

للات  لة   " ، عأز ايلالل رند ق لمنمد لمد ما8112لاعنلالل لات   لم لمي  لمعلم ي  "    د لا ين  ميد طلمل،(  3)

 .851، ص ( 8151) 1.، علم ه  ع
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 أسباع الأزمة المالية العالمية: 1شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لمه ل الأ تأيا  لمعأا ع )، لات   لم لميا  لمعلم يا    هثلأهال عأاز للات  الةيلل لمعلأأيا الأيد ت ختا، : لم  دخ

 .55، ص( للات  لةي    عأ ع لم دييلأ،  ل ع  انيندة

 

 .نتاهج الأزمة و آثالها: المطلب الثالث

ا دل،   إا ل تلاي مال ا ل هال عأز ة   لمعلم  أنل أال   تلر  لات   م  تنن مال آثلخ عأز لم  ع ه، 

 :لم ا تلأأهال علات  ألت  لة لم  ع ه، حيث لمن ل ج تلاي تلم لما

 :الولاياع المتحدة الأمريكيةعلأ  -1

   52.5تلأميا ن ة لاخ،   أأغاي ةيا ن لم الأتلل اداب   1.1لختتلع ادب  لمادي ن لمعملخيا  عأاز ا ا 

هضااعلل  8تلأمياا ن ة لاخ، هت  اال يعاالة   88تلأمياا ن ة لاخ،   أاا مك اااأن لم ه اا ع لمنأااا مأاادي ن يعاالة  

%.5  لم ل   ،    عد%1لمنلتج لم  أا لا  لما، ت ل أأغي ادب  لمبهلم  
1

 

 

 

                                                           

 .55، صلأق لأ ع اي اث هأ  الخة، (  1)

 

 اختلالات مالية سوقية اختلالات نقدية مصرفية

 
طبيعة النظام الائتماني  -

 .المصرفي

غياب الإشراف و  -

 .الرقابة

التوسع الائتماني دون  -

 .ضمانات

الاقتراض من أجل  -

المضاربات في الأسواق 

 .المالية

طبيعة وظائف السوق  -

 .المالية

 .شدة المضاربات -

 .الفقاعة السعرية -

أزمة عدم ثقة في  -

 .الماليالقطاع 
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  أياالخ ة لاخ، عنااد إتاادلع لمبناا أ   لم ؤاداالل لم لمياا  عأااز إتاالألض  111أأغااي لمماالأ ض 

.شلأتلل لمعملخلل   لم مل لال
1

 

  أده للااايلخ أ ؤادلل إعلةة ت  ياا لمادي ن إماز شالأتلل لم او ين ثا  لمبنا أ، حياث تادتأي لمبنا أ

  لمبن أ لم ا تعلاا  ن عها  تملأ ض ما   لمبن أ إلا هال لتدعي ختع لم لأت ي  أ مدي   أيلخلل لمد لاخلل

لمدااي م  لمنمدياا ، لا االأ لماا ت هةف اااا  لأحأاا  تلمياا  إمااز ظااا خ حااللال لاااالاس لم ااا ي ااادهل للات  االة 

 581لا لأينا   لمعلم ا حيث أأغ عادة لم ؤادالل لا لأينيا  لم اا هاأداي ه  تلأيبا   ان لااالاس حا لما 

  ظااث،  81111اان ،   يع ااا أال  515  ع الأ  "مي الن أاالأةخت" نااال هتبالأ أناك أاالم  ع ه،   ؤادا   لميا 

 8112 ااب  بلأ 55حيث هعأن إالاال لم تل ا اا 
2
  لضاهلأل ممبا    " يالأ  ميانش"  هاأداي  ؤادا   . 

 Aiy American ،    رااأي هتبااالأ  ؤاداا  تااو ين ه لأينياا عاالأض شاالألا  اان أنااك ه ل ه لأيناال 

international group حلماا  لاااالاس، ماا لا تاادتا لم  لااا  لا لأينياا    للاح ياالطا لا لأينااا لمتاادخلما

ااملذهل
3
. 

  ع، لااياالخ تباالأف لم ؤاداالل لم لمياا  اااا لماا  ع ه،   هااا أ خراا      51/8/8112ياا ع لاثنااين

ااا     "ا لأيي،   لماب ط لم لة اا هاعلخ لاااا  لا لأينيا  اي ال هطأاق عأيال هت ا    الخل لاع ال  

"ييا لأ
4
 . اط   ل ل  ن ةت   للات  لة لا لأينا  لأحأ  خت ة ط يأ  لا ا، 

   أيالخ ة لاخ،  88لما ت يدا   ذ عأاز " إادت  لأ"أنك،  ن أينال أنك  55أأغ عدة لمبن أ لم ن اي 

تمادخ تي ا  هرا مال  أنا أ 551 أاق  ال يمالخ   8118،   ااا  أيلخ ة لاخ 58 ن لار      ةل ع أمي   

. أيلخ ة لاخ 211أ  لما 
5

 

  هتبالأ لم انلةيق لا لأينيا  لمعل أا  ااا  هال   ي ت ا ل  مأ اد لل لم لميا  أيعي  ؤادا   لشانهن 

. أيلخ ة لاخ 5.8  خ لن لم  لأاي  لمع لات     ، م ه  ع   ا أالاتلألضللاةتلخ   
6

 

  لمع لاتا    هتبالأ " هت هت  ا"لط شلأت  أي عأز تو ي  لمه ا لاتبلأ  ن ا لم ن    لا لأيني  ع

. أيلخ ة لاخ 21شلأت  تو ين اا لمعلم ،   ذمك أعد شلألاهل ةي ن لم لأت  لم مدخة   
7

 

 ن أ   لم ؤادلل لم لمي  امد ل  ظل تا ع لألل للآلال  ن   ظتا لمب. 

                                                           

 )1(  ميد لمهلمل،  لأ ع الأق ، ص 882.

 )8(    د لح د تيدلن ،  لأ ع الأق ، ص 18.

 )8( اتع لم لأ ع ، ص 18 .

 .55ص لأق، لأ ع اي اث هأ  الخة، (  4)

 .55ص ،اتع لم لأ ع(  5)

 .58، ص لأق لأ ع ا   د هح د تيدلن، (  6)

 .58ص.اتع لم لأ ع     د هح د تيدلن، ( 7)
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   ضا ن أنك  لت ايل خلأع هتبلأ   لأل اا لم  ع ه أيع م ؤاد  اي ا  الأ   لم  الأاي  لا لأينيا

 .     للااد ل لل اا لمد ق لا لأيني  م  ل ا  تبعلل لات   لم لمي 

   ضاع هتبالأ  ؤادا ين اعالةة لم   ياا لممالأ ض لملأهنيا fannie mae   Freddie mac  ت اي

.إشلألل لمد م 
1

 

 لا الا ا  ذج لمبن أ للاا   لخي  اا ه لأينل. 

 تتلت  لمعه  اا لم ي لاي :   ع ههعلألض لات   عأز تلا   ؤشلألل لاةلا للات  لة لمنأا مأ. 

   ع،1442لا تااالض لم ؤشااالأ لمعااالع م مااا  لم دااا اأنين إماااز هةااااز  دااا  ف مااال  نااا
2
ا يهااا  ت ااا ل  

يا خأ    ؤشالأ لمهأال عأاز للااا الاأ  لم د   لأين، حيث تلأل ع تا  ن  ؤشلأ لمن الط لم انلعا ااا اي

 .اةاز  د  ف مل لاا ل ي ، ت ل لا تا  عد  لا  دلع لمهلت  2001إمز هةاز تي  ما ل،  ن  هت  ألأ 

  11تلأل ع ت  يا خؤ س لا  ل  إمز لم  ع ه أ  لما.%
3

 

  لماب ط لمدلأيع اا اعلأ لمع أ  لا لأيني   ملأا لمع لال لملأ يدي  لاتلأف اا لمعلم. 

 راا   لم لشاانهن أ اااي  اان هشااالأ لم اا ث لا لأينياا    هااا  لأياادة ه لأينياا  ت اادخ اااا لمعل

ا    االأة  ناا  إراادلخهل  2004عاالع   االخسع، هعأنااي اااا 1211لا لأينياا   لشاانهن تاا  توايدااال عاالع 

أ  تيا خ لتل   ظتيال   تدلأيح عادة تبيالأ  ان لم ا ظتين أدابل   التا ااا تدا يمال   عا  ل هعادلة 

.تبيلأة  ن لم   لأتين عن لم لألا إضلا  إمز   لتا  لمي  علمم   ع لمبن أ أدبل لات  
4

 

   لا لخلتيا  إالاااال " إع الخ"لا لأيني  لم  أ ت  ألمنل ا م الأت   ”  ن لااغ ه   “هعأني شلأت

ع،   تمد ي أهأل إمز لم ن    لا لأيني  م  لي ال  ن لمادل نين، أعاد تلأل اع حالة ااا  بيعالل 2004 هأع 

 .لم حدلل لمعملخي 

    الأل أيلالل حن  يا  ه لأينيا  ،   تد هظ2004هشالأ  ن  8 أي اا ه لأينا امد ل  ظل تا  اا ه

.2004  لخسهمث  ظيت  تلا  شالأ  لحد   ه  شالأ  118هن هخأل  لاع ل  لا لأينيين تتل ل 
5

 

                                                           

(1) Pascal Salin, la crise financiére : causes conséquences,solutions , (institut constant de 

reberque ) , p3. 

(2) Geoffrey Hirt and Stanly Block, fundamentals of investment Management,( Boston, Mc 

Grewo Irwin  ,9
th 

edition,2008) ,P264.  

 .882، ص   لأ ع الأق    د لا ين،  ميد لمهلمل،( 8)

 .اتع لم لأ ع لمدلأق(  3)

تدلعيلل   ا ل ج لات   لم لمي  لمعلم ي    لم نو خ لاالا ا مال، عبد لمد لخ هح د، (  4)

)http://saaid.net/pfv.php.(15/11/2011 

 .اتع لم لأ ععبد لمد لخ هح د، ( 5)
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  اي اد تت ة علميا   8118تل   ن ل لم  لتا  ألمن اغلأس لا لأينا إن عه  لم  لتا ، تلا  علع

ة لاختلأميا ن  5.21تلأمياا ن    5.11  تاد يلأتتااع عأاز إثلأهاال إماز  اال أاين 
1
  هاا  هعأاز عهاا  ااا تاالخيع  .

 ال عناز ذماك لم  ياد  ان لملالأل ل عأاز لم ا لطنين   لمم ا خ ااا لم اد لل  ا لأيني ،للم لايلل لم   دة 

 .أ نا علع   ت تث لم  لخيع لم ن  ي 

 :التأثير علأ العالم -2

 يتدالأ  ألممهلع لم  لأاا   لم لما   ها   ال للا تلض حلة اا لاا لق لم لمي  لمعلم ي   لألا توثلأه

 2أل  د  ف لم دل لال، تلأتل عنال لضهلألأل   تألا اا  ؤشلألل لمب خرا  أ لأل اع لممي ا  لمدا تي    مت

.ع2002 أيلخ ة لاخ تلا   115 ؤادلل  لمي  علم ي  أ  لما 
2

 

   ع 2001 أيلخ ة لاخ، امط اا  5811أننل علم يل،  81أأغي لم دلخة اا هه.
3

 

  اع 2004عالع % 1.8إماز حاد ة  2002عالع % 5.5تلأل ع تبيلأ ااا ا ا  لماد   لم انلعي   ان  ،

اااا لماا  ع ه إمااز  2004 رااأي اداال لمن اا  عاالع   تتاالل تملأياالأ  نو اا  لم عاال ن   لم ن ياا  للات  االةي  هنت

.ا خ أل% 1.1مأيلألن، % 1.5 ملأا % 1.8
4

 

  ة لاخ مأبلأ يا 11  ه أك إمز  ل ة ن مأب لأ تلأل ع هاعلخ لمنتط أد    نو   لمد   لم  دخة.
5

 

     لت  لة ه خ أا اا  لأحأ  خت ة لت  لةت ثلمث إعلان خا ا أدت   إيهلميل   هم لايل تو. 

 لم ع لأ   لم  تث   لم  تي    إالاس لمعديد  ن لمبن أ. 

   لا تاالض حاالة اااا  بيعاالل لمداايلخلل   عأااز خهاااال هتباالأ لم ه  عاالل لا لأينياا  ااا خة  يناالأل

 .  ت خت،   ه ل هدة  أي اا عل ا

 خت ملعث تدخة لمبن أ عأز ت  يا لم لأتلل   لاالألةا   للا تلض لااتلق للا. 

   لم اا تع اا ااا لما  ع ه، حياث ت  أاي شالأت  أاا هع ةيبأيا  هثلأل لات   عأز لم لأتلل لا خ أيا

(BMW)   لم عد  اا    تلأل ااع   أياا ن ة لاخ، ا يهاا  ت ليااد لماادي ن 881م اانلع  لمداايلخلل تداال لأ أمي اا

 .لم نلع  لمد ل ي    رنلع  لمبنلا  ا ا لط تو يلأ لمديلخلل،   لتدلع توثيلأ لات   مي  ا تهلعلل 

  تيلع أعا لمد   إمز االأض لم  ياد  ان لملالأل ل م عا يا لمعها  ااا  ي لايلتاال، أدابل لختتالع

 .لاالاس   مدع  لم ةل ع ه  ا   ذمك ي لاي  لمدع    تمدي  لم دلعدلل مأ لأتلل   لمبن أ لم مبأ  عأز 

                                                           

 )1( عبد لمد لخ هح د ،  لأ ع الأق .

 .55، ص  لأ ع الأقي اث هأ  الخة، (  2)

 .58، ص لأق لأ ع ا   د هح د تيدلن، (  3)

 .58ص ،اتع لم لأ ع (  4)

 .58ص ،اتع لم لأ ع ( 5)
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  عن طلأيق تيلع أنك م يدت أ الأل ل " هش أا ه س"لم ن    لمبلأيهلاي  لضهلأل مأ دتا ااملذ أنك

.إا لأمينا أيلخ  نيل  58أ بأغ 
1

 

   ااا لمب خرا  أدابل " اا ختيع"لاايلخ ااعلأ لم ه  عا  لم  الأاي    لم او ين لمبأهينيا  لما منديا

.لم الا ألم  ل لتالشن أ أ ون تدختال عأز 
2

 

 أنك أا هن أا لمتلأادا يد   ذ عأز   لأل ا خي ع لم  ع لأ.
3

 

  ه     االأل مأ دااأيث لمعماالخت اااا ألأيهلاياال ه   اال لم ن  اا  " ااا خذخن خ أ"لمبنااك لمبلأيهاالاا

 .8112لمبلأيهلاي  اا 

  لااابلاا لمبناك " االا لادخ"، هن أناك 8112هعأن اا ت  ت " إميلاع هاد لايدد لأ"لمبنك لمبلأيهلاا

،( أيلخ ي خ  5.11) أيلخ  نيل  5.88ي  لأيل أمي   
4
اماط  اع تيالةة خهاا لمل أ لتاع  أيالخ  نيال  ال يعناا  

 .إالاس لا  

  ها  لم ؤادا  لم لميا  8118  ت تي ل اا هيأا   " ا خة هاد أينغأاألألة "تو ي  لمبنك لمبلأيهلاا   ،

 .لم دأيث لمد مي  هت    لمبلأيهلاي  لملألأع  لم ا تتمد لا ملامي ال  ن  أدلي

  أياالخ  85عاان ت ميااق تداالخة راالاي  أ بأااغ " خ ياال  أنااك ه ل ااان تلااد"هعأان لمبنااك لمبلأيهاالاا 

،   ها هتبلأ تدلخة اا تلخيع لمبن أ   لم الأتلل لمبلأيهلايا ، ت ال هعأان لمبناك   2002ة لاخ، تلا  علع 

 أيالخ ة لاخ  ان لمادي ن لم عد  ا   518غ ه  ثلاا هتبلأ لمبن أ لمبلأيهلاي   ن حيث لم ه ، هال ايلع  بأا

  ه ضاح هاال اايمأص ها اه ل  . ا  لمبلأيهلايا   لم  ن أ اا ت  يأال ااا راند ق تالص تلا نل لم ن 

ة م ، م  لأت  هالاال عأاز لمدا ق لم  أاا،   تالن لمبناك عأاز  شاك للااايالخ تالا  عالع  81لم ا ت  د إمز 

. ن هاا ل% 11أ لألا ا    ااملذ ،   لضهلأل لم ن    لمبلأيهلاي  مأ دتا 2002
5

 

    ثلماث أناك ااا "  أي ينا " ان خهاا ل  % 11، شالألا 2004اا هيدأندل، هعأني لم ن    اا هيأ

 . أي ن ي خ  111لمبلاة، لم ت علاز  ن امص لمدي م ، أمي   

  لم    اص ااا لم اون لمعمالخت  ان لااالاس ااا " هيب  خيا إاا يي"اهز لمبنك لام لاا لم لص

. أيلخ ي خ  أنتلم  لمد م  أ  خة خ يدي  81، أتلا ا ح تط ل   لن أمي   2002  هيأ 
6

 

                                                           

 .58ص ، لأ ع الأق ،    د هح د تيدلن(  1)

 .58ص  ،اتع لم لأ ع(  2)

(3 )Wolk Klinz ,op .cit. . 

 .لأق لأ ع اهح د عبد لمد لخ، (  4)

 .journales.org .www la crise mondiale d’audjourd’hui(5) Maurice Allias,                

(6) loc . cit .                                                                                                 .                                  
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   شالأت ،    18151مي  لمعلم يا  لشالأل،  ن إعلان لات   لم  58لم لأتلل لم تأد  اا الأادل تلا

 .2002ه  هعأز  د  ف اا ع لأة هع لع   هالأع  تيلأة  ن  علع 

  تاد لضاهلأل ها   لم الأتلل 2002يلألاي ، إالااال تبا االي  عالع   شلأت 5151هعأني ح لما   ،

 .ميلع أا   لم ه ة اابل  عدة عأز خهاال توثلأهل ألات  مأ

  ت شايبل"،  هعأني لثن لن  ن تبلأف شلأتلل رنلع  لامن لأ ايلل اا لمعلم ، 2004علع  هالأيااا "

لم ا هةل إمز لان لش حلة اا ا ق  لمعل أ  أ وثيلأ لات  ، لمم ةعن تتا للآلال  ن "   ا اا إخيند ن

 .لمع ا أنلا  ها لا لمعلم 

  أين عان لمع اا ااا طهشلخل لاح ل يلل لملأا ي  هن ااا ألأيهلايال أأاغ عادة لمعال 2004اا  هأع

%.1.1 أي ن ش ص، هت  ل ادب ل  8.18لم   دة   لم  أن
1

 

   تلأميا ن  8.1ع،  ان أيناال 2002م لميا  تالا  عالع تلأمي ن ة لاخ  ن تي   هر مل ل 11تدلأ لمعلم

.علع 58ة لاخ اا هايل  حدهل، اي ل اهأي لميلألن ه   عه  اا حدلأال لمهلخت  ن  
2

 

    ،لم داملل لملأها لمي  لم لر  إمز لاا لق لمنلشا    لمبأدلن لمنل ي  تنلت ي إماز ةخ ا  للات تالا

، هت ا اث  دا  لهل 8112 أيلخ ة لاخ علع  511تدخ  عاد لم   يا لمد ما هن تأك لم داملل تلأل عي إمز 

.2004ع  أيلخ ة لاخ عل 511،   هشلخل لم  تعلل إمز هاال  لرأي لماب ط إمز 2001علع 
3

 

   ة لاخ مأبلأ ياا ااا 511 ان % 11لا تلي هاعلخ لمنتط اا ة    هأع لم عل ن لم أيها، أنداب

،   اال هثاالأ عأااز ادااب  ا  هاال للات  االةت لم ااا 2002ة لاخ اااا ه لتاالأ عاالع  11إمااز حاا لما    يأياا شااالأ 

 .2002علع % 1.1،  ملأا 2004اا علع % 5.8لا تلي إمز 

اااا لمت ااا مأ االأة لا مااز أااين لم اال     ت  أاايناالأ آثاالخ لت  االةي  إمااز  لااال تااا هاا   لمن اال ج تاالن ه

 .للات  لة

ابلملأ    ن هن لمنولع للات  لةت يع  اد هالاال عأاز ميبلألميا  لمدا ق   حلأتي ال لم الأة، ااا   لاب ط 

إمز حد تبيلأ ألمم لاين لم ا ت دةهل لم  لخل لم لأت يا ،   هاا لم داؤ م  عان ت دياد ااعلأ لمتل ادة،   ها ل 

أ لا الأ   لاال ت ال يع ماد ت أك لم ايأ  لم ا ت دتا أال اا لمد ق م نواي  ا الطل،   لا ت الأيعنا هن لمد م  

 .لمن يلأ ن

                                                           

 .لأق لأ ع ا لخ هح د،عبد لمد( 1)

 .اتع لم لأ ع(  2)

 .551ص ،لأق لأ ع ا ضيللا  هيد لم  ا ت،(  3)
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 .خطط الإنقاذ من الأزمة و القمم الم عقدة لمواجهتها: المبحث الثالث

 .الحلول المقتر ة و التووياع علأ الملتوى الدولب: المطلب الأول

تد ي  ه  عا   ان لم أا     لم م لأحالل،   ذماك  ان طالأل لماد    نتالأةة ه   ه  عا  ه  ح از  ان 

 :  ا لم أ   لم م لأح  اي ل يأا للات  لةيين   ا ه   لات     تأعا لم    ين 

 :الحلول -1

  ت اا ي  تهاا  ة مياا  ت  ياا  أ  حيااد   تنداايق هة لخ تااا ة ماا  عأااز حاادة   لمبعااد عاان لا ااالج تهااط

 طنياا   داا مأ  تااد تدااا  اااا تع يااق لات اا    تاادلعيلتال، لات اا  ت اابل  اال يهأااق عأياال اااا عاالم  اولأياا  

،”prisoner dilemma“"  علأ  لمدهين"لم بلخيلل   
1
حيث  ن لاالاا مناا هطالألل ها   لم بالخلة  

عأز عادع لم عال ن أاين هطالألل  لم اني  لم ا تع  د لاا لألتيهي  لم عل ن   تهنل لت يلخ إا لألتيهي ت يلخ ل

لم بلخلة   تؤةت اا االي  لم هلل إمز تدال لأ مناا لاطالألل، ت ال ي عاين إعالةة لمنوالأ ااا تهبياق  عالييلأ 

لمدت  اا لاالميل لم د  د   أغلأض تميي  لاة لل لم لمي  لم لأتب  أمي   ا تي    ث ق أال تلر  اا ظاا 

 .أيا  ا تي  ت د  أندخة لمدي م  لم  لح 

 لا ا ل  عأاز اهالق  لااع مأ غأال عأاز   انأ  اماص لمداي م    ها   ال  ع  دل لمد   عأز ضعل

."ألأال ج لااملذ لم لما"يعلأل   
2
ما  ث للات  الة   تع يا    رتي ايلالل  لمي  ت اعي  تتيأا  أ  ليا   

بنا أ   مأ ع لم  لأاي ، تمدي  ت  يا طالخ  ، ح لي  لم دتلألل   لم ةل عدلال لمتل دة  تا لأين، ت لم د 

لم لأتلل لم  ع لأة، إا لا رنلةيق ملاا ملألخ لم الما، ت تايا لملالأل ل، تيالةة لااتالق لم نا  ا   ةعا  

 .ها لق لم ل ، مننال تلاي تأال عبلخة عن ع أيلل تدنين  ؤت  

 :التووياع علأ الةعيد الدولب -2

لات  ، ه  لم د  نال،   ح ز تتالةت هت الل هتالأف،   امنلأ  ه  ع   ن لم  ريلل،   ذمك تلاي ه

:  ها     أ  اي ل يأا
3
 

   ا لم لخ ياا    لمد مياا ،   ذمااك اا ح لم ن  اا  لا لأينياا ، ت ميماالل عاان طلأيااق ه ااا ة لا اان لمماا

إ االألالل حلت اا  لتهاال  لم  اا خطين اااا لات اا ، تلراا   ااع  دااؤ ما شاالأتلل لم   يااا لمعماالخت  لات االذ

 .لمع لات    أ لر  مأ ديلأيين لم نتي يين    دؤ ما للا   لن

                                                           

 .55ص ، لأق لأ ع ارلاح لمدين لمدبيدا، (  1)

 .88ص، لأق لأ ع اعأا الاح لم نلريلأ، (  2)

 .81-85، صاتع لم لأ ع(  3)
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  هن تلع لم ن    لا لأيني  يدهل عأز تا لمعمالخلل لم اا لاا لأةتال شالأتلل لم   ياا لمعمالخت  ان

تما ع  ثا لم ا ح أ ل عأيال   ا ل دهل ألا لن لمالأهن لمعمالخت  هر لأال أعد هن عه  ل عن ادلة لمملأ ض

 يناال ت تلا  لمادي ن   لمت ل اد لم دا  م  عأاز هرا لأال،   أعاد إعالةة  إاملطأهلأح ه   لمعملخلل مأبيع أعد 

 ان ها   لممي ا  لمدا تي  ااا حلما  لمبياع لمنمادت ه  % 81 امل ممي  ال لمد تي ، ه  لمبيعي  لم لميا   ثا  ت ا  

اان لل أاد ن هيا  ا ل اد   8ال مأبيع  امال ممي  اال لمدا تي  ه  لمبيعيا  لم لميا  شالأيه  اادلة لممي ا  عأازطلأح

لم االا خأ ي  تا تلأ، عأاز هن يا   ها ل لمبياع م المح شالأتلل لم   ياا لمعمالخت، ح از ي نان ماا   لم الأتلل 

 .لم ت لأض  اا لمنولع لم  لأااأنل ا لم  ل لتال لتهل    ةعيال لم ين تللأخ ل  ن إالااال اعلةة لم م  

  تيلع لم ن    لا لأيني  أاد ج شالأتلل لم   ياا لمعمالخت لمع لاتا  لم اا هشاالأل إالاااال ااا تيالن

 لحااد، أم ااد ت حيااد  ااا  لم عل ااا  ااع تلااا  لم  لاالأخين  اان ع االاا هاا   لم االأتلل   أ لراا  هراا ل  

 .لم ةل ع

 عأاز ضاع للا   الن تلرا ،   عادع ختلأ  لمبن أ لم لأت يا  عأاز لمع اا لم  الأاا عل ا   ديت د  

 .لمد لح أأا لا أن أ عأز  لألخ لمبن أ للاا   لخي  لا لأيني  ت ي هت  د ز

  عأز خاع  دا  ف  ادتلألل لا ا ل  لم  بميا   ت يلألت تيا لااعلخ ت تيلل  أ  ال ا ل يدلعد

ل لمدااي م  لمنمدياا   اان ةتاا   لاااالألة   لاخأاالح لم االاي  مأ االأتلل   اال يااؤةت ألمن يهاا  إمااز تياالةة  عاادلا

 .ا اا تن يط حلأت  لمهأل لمنأاثلأ لمتلعلم د  د   اا للاتتلق   لم ا اين ن مال لا

 لا هر   أعاا لم الأتلل للااا   لخي  لم اا شلأ ضلأ خة إا لا   تو   لمي  تن ن        اا

تلأاا مأالأهن  لا لار   أللاتتلق  ع لم الأت ،   ي ادخ  ملأاا ذماك ااندشلأأ ل   إمز اي م ،   ي   ت ديد 

 ن تي   لارا عندهل تم ع لم لأت  ألأهن ه ل لمدند عناد لمبنا أ،   ت  اا عأاز % 21أمي   لا ت يد عن 

 .للآمي ل إمز لمبن أ، أ دايا ه   لمدي م   ملأا ه ل لمدند لم ن  ا عأز هن ت  ل لمع أيل

  لما ت أاد خ  ن هيا   دا مأ  ااا لق لم ال  تع اا عأاز تها يلأ لاطالخ لم ؤاداا مأب خرا  يتن  

يدا  اا تتعيا لاطلخ لمملا اا   ت دين ت لعد لاا لح أادل ح لي  لم د   لأ   تهبياق لم بالة  لمد ميا  

 .  لم ا أد خهل تدا  اا تيلةة ثم  لم د   لأ   خاع تتلاة لمد ق

    ااد  اان ألمماادخ لماا ت ي ت ااديد ختلأاا  هيااالل لا خلق لم لمياا  عأااز ع أياالل لم اادل   اااا لمب خراا 

 .أيلل لم للخأ   يلأ لم دؤ م  لم ا ي لخاال أعا لم  عل أين اا لمد قع 

  تبنااا أاالأل ج م ياالةة  اادلتيا لمهبماا  لم   اااه     داالعدتال اااا تهاال ت لم  ع االأة لا  اال  لمبناا أ  

،   لمأه ا إمز لمللأل ل ت   يا حن  ا أدلا  ن لمدين لمعلع،   لم  تث عن لمع ا ألم  ا ملل هت   لمدنن

 .إعلةة لمنولأ أنو  ها لق لم ل    لم  تث عن لم  خيق لم لمي ،  
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  ضع ت لاين رلخ     ت لعد  ديدة علم يا  ت نا  لم بالة  ااا لااا لق لم لميا ،    ضاع ضا لأط 

 .مأ د  ن لم للخأ ،  ن تلا  لمنولع لمللأل با ه  لملأا ع

  ياالأتبط مل ، أ  اا ص للاتداالع اااا إتاالألض لم  االخ8لماادع ة إمااز للام اا لع أنداال لتتلتياا  أاالت

 .ألار   لم  أ ت ،   ضبط لم  اع اا لمأه ا إمز لم   ملل لم لمي  مأ  اع اا حه  لاتلألض لم  لح

  لماادع ة اعاالةة لمنواالأ أ اال يداا ز أ اانلةيق لم  اا طhedge funds  ذلل لمدااي م  لمنمدياا  لمال أاا 

 . ه خة لمع أيلل لم ا تهلأيال ةلتا لاا لق لم لمي م

  م عبا  لم  لخة عأز اهلق لمعالم  أواالأ ،    ان أيناال تاياا  لموالأ ل لم اا تدالعد إتل   اولع ة ما

 .عأز تداق لم نح   لمملأ ض لم يدلأة مأد   لمنل ي 

 اا ضع لمدي م  ح ز لا تنالخ هالايلل لمملعدة لاا ل ي  للاا  لألخ. 

 لةي    هه ياا    اا ة مهناا  طاا لخ  لت  االةي   اان لم باالألا لم    ااين اااا تااا لم هااللال للات  اا

لم ن  ياا  تناا ن أ ن ماا  مهناا  مشااا لخ لم بناالأ ات هت اا     تعاا ، تلااع لمدااينلخي هلل م علمهاا  لات االل 

 .لم   تع 

  عدع إتلألض لمبن أ لاش لص لم ين لا ي   ع ن أ     لمي  ت ي  تهعأا  عأز لا عدلة مأ الا أددلة

 .ةي اا  مأبنك

 تواالس مأع الال لم لميا    لمنوالع لم  الأاا     لماد لاخ لمدع ة إمز إعالةة لمنوالأ ااا لم عل اا  اع

 .لم لما للات  لةت لمعلم ا،   إعلةة لم تنيلأ أنولع اأ  لمع لال

 تو ي  لمبن أ   لم ؤادلل لم لر  لم تأد ، أدلا  ن تمدي  لمدع  مال. 

 هخأل  لمبنا أ   لملأهاا لميين، يهال إامالذ لممالأ ض لم اعبي    لاا لأ لع  عأز لم ن  لل أد  إاملذ

 .نلميث لااملذ  ن  ةل ع لم دتلأين    لمنا لااا ت

  شنا لت لة شلأتلل  ل أين لماد   لم  ادخة مأ ا لة لا ميا   ان ه اا لم تالظ عأاز إيهلة  نو   اا

 .لا ملألخ للا   لن

  تتعيا لمديلالل لم  لأاي  أ  ع   رلأل   تلر  اي ل ي  ا أاأةلخة لمداي م    لمعل اد،     الطلأ

 .لم ل  للا   لن   تتلي  خهس

 .خطة وزير المالية الأمريكب: المطلب الثانب

ن،   ممد علخضال اا لا   لملأ يع لا لأيناا  ها ته   تيلأ لم لمي  مأ  لا  لا لأيني  هنلأت أ مد

  خج أ ش،  ع بلأل هاال  لال ااملذ لم م لأضين،   لم ملأضين  يلأ لم داؤ مين، منان أعادهل تلأل اع عان 

 18لع  اد  هأاع لم اي ص ااص تها  لاامالذ أو أبيا    .د لم ها ، ضا(لمانما حاق)د ألا  دلع لمتي   لم ادي

   لم ا تبأغ  ق24/10/2002ا لةق عأيال  هأع لمن ل  لا لأينا اا  ر تل، 58 ملأا  علخض  ر تل،
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 أياالخ ة لاخ، 111تي  ااال 
1
عأااز لمداا ق لم لمياا  ة لم ااا تااؤثلأ   هااا تداا ح أ االألا لماادي ن لم  ع االأ 

 .امه  55ألاايلخهل،   إالاس لمبن أ   لم ؤادلل لم لمي  لاتلأف   ايال لا لأيني    تادة 

ت ل  لاق لمن اغلأس هيلل عأز ته  لااملذ لم لما م  لي  لمهالت لم  الأاا لا لأيناا  ان للااايالخ، 

:، ت د  شلأ ط م  لام ل عأز ته  لااملذ لم لما   ها"ألخلأ ه أل ل "  تد  ضع
2
 

 .تبا مهن   د مأ   لألتب  لم ل  لمعلع  ن( 5

 .هت   حد ثح لي  ةلاعا لمللأل ل ألم وتيد  ن إ نلاي  إعلةة ه  لما  إميا  عند ( 8

لماا ين ي   أاا ن '     اا لأيي"لم وتاد  اان هن لم ها  ماان تعا ة ألمتل اادة عأااز خؤاالا  هاالمع إةلخة ( 8

 .  ال  ن لم دؤ مي  عن لات   لم لمي  لمعلم ي 

لال لم ا تدعز مأبملا اا أي تال ة ن   لةخة أدبل عها ه  عان اادلة  دلعدة لم لايين  ن لمعل ( 5

 .لاتدلط لمعملخي  لم لر  أا   لمبي ل

 .لم وتد هن لم ه  من ت دع   لمح هالألة   دةين( 1

تالا ن  85عأز  لألحا تن اا ااا   لأيني  مأن اغلأس تلايإن ما   لم ه  لم ع  دة  ن تبا لاةلخة لا

ت انح تها  لاامالذ  تلخة   ديد ا الأة م ادة هت الهل اان لن  ان تالخيع آتالأ ت دياد، ع،   لح  ل  م8118ه   

 .لم  لا  لمدأه  لم هأم 

:امه  55ت ل ن لم ه  
3
 

 . أيلخ ة لاخ  لأتبه  ألملأهن لمعملخت 111لمد لح مأ ن    أ لألا هر   هلمن  أمي   ( 5

 811هرا   هلمنا  أمي ا  ت اا إماز ي   تهبيق لم ه  عأز  لألحا أأعهلا لم  ين  إ نلاي  شلألا ( 8

 أيالخ ة لاخ أهأال  ان لمالأ يع   ي أاك  811 أيلخ ة لاخ اا  لأحأ  ه مز  ع لح  ل  خاع ه ل لم بأغ إماز 

 111عأز ع أيلل لم لألا لم ا ت عدف ه ل لم بأغ  ع ت ديد اامتل  ( لمتي  )هعللا لمن اغلأس حق لمنما 

 . أيلخ ة لاخ

                                                           

 .11، صلأق لأ ع اضيلا  هيد لم  ا ت، (  1)

 .11ص .اتع لم لأ ع(  2)

 .18-15، ص ص لأق لأ ع اينلا  هيد لم  ا ت، ح(  3)
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  هخأالح لم الأتلل لم دا تيدة  ان ها   لم ها    ال يدا ح أ  مياق  تدله  لمد ما  ااا خؤ س ه ا ل ( 8

 .هخألح إذل ت دني ظلأ ل لاا لق

ينأاث  تياالأ لم  لااا  ألم ندايق  ااع لمدااأهلل   لم  الخل لم لأت ياا  مااد   هتالأف، م ضااع تهااط ( 5

 .  لثأ 

 .م دة علع  لحد همث ة لاخ 811عين  ن  ل   همث إمز خاع امث لمل لالل مأ  ة( 1

 . أيلخ ة لاخ مأهبم  لم اهز   لم لأتلل 511عتلالل ضلأيبي  أمي    نح إ( 1

 .ت ديد لم ع يللل ملأؤالا لم لأتلل عند للاا غنلا عنا ( 1

 نح ةاع تع يللل ت اهع عأاز  لالخألل لا ال ادة  ناال،   تا  ت دياد لم نلاايل لم لميا  م داؤ ما ( 2

 .ة لاخهمث  111لم لأتلل لم ين يد تيد ن  ن لم  تيللل لمللأيبي   

 .لا علةة لمعلا لل لم ا ت  تمدي ال عأز هخألح    تع  م  ت  مق أعد( 8

ي االأل  هأااع  لألتباا  عأااز تهبيااق لم هاا    يلاا  هاا ل لم هأااع خ اايع للاح ياالطا لمتاادخلما   ( 51

 . تيلأ لم  لا    خ يع لمايا  لم نو   مأب خر 

م لألتب  ع أيالل شالألا ا لم  لا  مأن اغلأس عأز حل خ  ا ي لاظ  ن ل لم  لاب  لمعل   لم لأع( 55

 .لار     لم دتيق اا لم دلألل

 .تعيين  ت ش علع  د ما م  لأع  تلألخلل  تيلأ لم  لا ( 58

 .يدخس لممللا تلألخلل لم ا ي   هل  تيلأ لم  لا ( 58

 .لت لذ إ لألالل ضد ع أيلل  ضع لميد عأز لم   أنلل( 55

 أيالخ ة لاخ،   اا ن ن  111طيأ  عل ين ح ز حد ة م لألا     ةلل عملخي   ن لم ؤادلل لم لمي  

لمد م  شلأين  ألأها ل  أعا لم لأتلل مل لن لا علةة ه  ل  ةلاعاا لملالأل ل،  ان هت  ندال ي نان هن 

 .ي  مق اا لم د مبا إذل اه ي لم ه 

 .خطط الإنقاذ الأولوفية: الثالثالمطلب 

 اان طاالأل  ه  عاا   اان لمااد   ألاضاالا  إمااز لم هاا  لمداالأم ، امااد تلاااي هناالأ تهااط  ضااعي 

 :لا خ أي ،   لم ا ان تلأهل   ها تلم لما
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 :خطة الدول الة اعية اللبع-1

، ألأيهلاياال، الأاداال،  لأينياا لا   اادة لم لاياالللم ) ه  عاا  لمااد   لم اانلعي  لمداابع لمنباالأف  ضااعي 

تعااد هعلالؤهل أ ناع  م  ل اا  لات ا  لم لميا  لمعلم يا ،  "تها  ت الأأ"، (هم لايل، إيهلميل، لميلأالن   تنادل

إالاس لم  لخل لمنبلأف،   لتتمي لمم   عأز   لراأ  لمع اا  ان ه اا لاا ملألخ لااا لق لم لميا    إعالةة 

 . ض مدع  لمن   للات  لةت لمعلم اتداق لمملأ 

لمملأ ض   لاا لق لمنمدي  تا ت  نن لم ؤادلل لم لميا     يع لا لألالل لمللأ خي  م  لأيك لت لذ 

 ن لم     عأز لمدي م    لملأال يا،
1
ت ل هعلأأي عن لا عدلةهل مأميالع أناا  ال ها  ضالأ خت  ان ه اا  

 .ت لأيك ا ق تلأ ض لملأهن لمعملخت لم ت تلن ابل لات  

 :خطة الدول الأولوفية العضوة  ب م  مة اليولو-2

عأز تو ي     ا مأ ؤادالل لم لميا  لم  لالأخة    لمي خ  ته  إاملذ  لما لع  دل تبنز تلةة  ه  ع 

إماز ضا لن  ع، ت ال ااعيتد ند هالال إماز ضاع ه ا ل  عل ا  ااا لم  الخل لم  لالأخة،   ضا لن لم ةل ا

 .لمملأ ض أين لم  لخل،  ع إ نلاي  لمأه ا إمز إعلةة ت  يأال

لم ااا تع  ااد لمياا خ  ع أاا   51حن  االل لمااد   ل  هن  "ااالخت تت ايناا لا "  هعأاان لماالأ يع لمتلأادااا

خا ي  مال  د عدة م  أك ح ص اا لمبن أ
2

، ت ال تعااد لممالةة لا خ أيا ن ألم دالعدة ه  للات  ال  أ انا 

 .هع لع 1 بلشلأ ملأاع لمدي ن عن لمبن أ مت لألل ت ا إمز 

 : رنلا-3

 585) أياالخ ه خ   8111أ بأاغ ن  ا  اامالذ لم  الخل بلأم الن لمتلأاداا تها  لت لأح ااال لم لع  اد لم

،( أيلخ ة لاخ
3
 إمز إاالا هت   لم م  لمدل دة اا لاا لق   ض لن إعلةة ت  يا لمبن أ  ن تلا   يهدا   

 

                                                           

، 5.ةلخ لمنال ،ط : ة  ق) ض لأط للات  لة لاالا ا اا  علمه  لات لل لم لمي  لمعلم ي ،ال لأ  والأ تنهمها، (  1)

 .21، ص(8112

3( ضياء مجيد الموسوي ، مرجع سابق ، ص 86.
(
 

 .12ص ،اتع لم لأ ع(  3)
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ت ايلأ ض لالل تلأ ض م ن يط ع أي  لاتلألض أين لمبن أ اا لمد ق لمنمادت،   تا ايلأ ه ا ل  هتالأف 

 .اعلةة هينأ  خؤ س لا  ل  لم  ع لأة ايال

 :مانياأل-4

 لامااي لم ن  اا  لام لاياا  عأااز تهاا  ااماالذ لمبناا أ ت لاا ن توااايع رااند ق اعاالةة للاااا ملألخ إمااز 

(. أيلخ ة لاخ 151) أيلخ ه خ   511لاا لق   ت  ي مل 
1
 

 :فريطانيا-1

،  ان ه ا ل  لم ن  ا  ااا ( أيالخ ة لاخ 511) أيالخ  نيال لاا لأمينا  811هتلأل ته  تلع أ   بال 

.لمبلاةهتبلأ أن أ 
2
 

 :لوسيا-2

اامالذ لممهالع لم  الأاا أمي ا   "ل يدياد"ته  لت لأحاال لمالأ يع ةي  الأت هتلأ  هأع لمد  ل لملأ اا 

 . أيلخ ة لاخ 25

 :اليافان-1

اا لمنولع لم  لأاا اا لمابلاة،   ذماك ( أيلخ ي خ  51)تلأمي ن ين  5.1ضع لمبنك لم لأت ت لميلألاا 

 .لأة لم  لخل لم  عم أبي  لم ل   إمز لمدي م  مدف 

ة ما   51،  ان تباا 8112هت ا ألأ  85  تد لا  لأل ع أيلل لااملذ   تالن هتلأهال لممالألخ لم   ا  ااا 

 21إا الا رااند ق ةعا  أمي اا   نآاايل  ة    نو اا  هااي ي ،  ان أينااال لم اين، لميلأالن، ت خياال لمهن أيا ، 

. أيالخ ة لاخ 121 م الأح للااا   لخ اا ا بلأ  لااق  هأاع لما تخلا لم اينا عأاز  51  اا . أيلخ ة لاخ
3
 

 .لمهأل لمنأا لم  أا ، مأ دلعدة اا حت 8155ح ز علع 

ع ته  لم ن    لاابلاي ، اامالذ لممهالعين لم الما 88/58/8112ت ل هتلأل لم ت ضي  لا خ أي  ي ع 

ي  تأ اا ع  أياالخ ه خ ،  تلمااي لم ت ضااي  لا خ أياا  هن لم هاا  للاااابلا 811  لم  االأاا أ نأتاا  ت ااا إمااز 

لملأل ي  إمز ح لي  لم نلاد    تأ  ع أ دلعدة لمبنا أ ااا حاد ة  لميا    ت نيا    ادةة، ألمم لعد لا خ أي ، 

 . ليت  إمز هن ه   لم ه  ت ل ن هيلل  ال ا  نلاب  م علمه  هت لضهلأل  اا للات  لة للاابلاا

                                                           

 .12، صلأق لأ ع اضيلا  هيد لم  ا ت، (  1)

 .12ص ، اتع لم لأ ع( 2 )

 .12،ص اتع لم لأ ع (  3)
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 81 أ لم  ع الأة أ نأتا  تادخهلت ل رلةتي لم ت ضاي  تا مك عأاز تها  لم ن  ا  لايهلميا  اامالذ لمبنا

 أيالخ ه خ ،
1
  هاا تها  ت ايح ملأ  اال إامالذ ها   لمبنا أ أ الأط ت بااي تتلاتاال    ادلختال ألم  ا   عأااز  

 .لمدع   ن لم ل  لمعلع

هن لم ها  ت ايح مأ ن  ا  لايهلميا  شالألا لمبنا أ  يالأ لممالةخة عأاز  ل  ذتلأل لم ت ضاي  ااا أيالن ماا

  ل ااا  لات اا  لم لمياا  لمعلم ياا ،   ذمااك أ ماادي  ضاا لالل حن  ياا  اا ااه ال،   مننااال تلاا ن هيلاال عاادع 

 .لا تلةتا ل  ن هت   ليل تهلخي   يلأ علةم  ا يه  لم دلعدة لم ن  ي 

 :خطة البرازيل-2

 أيالخ  51تها  ااعالش تهالع لمعمالخلل أمي ا   "يأتلةلااما لا  إايلاي " يع هطأق لملأ يع لمبلألتيأا م

ة لاخ، هداي إمز ت تي  تهلع لم  ييد، اا ظا تبلطؤ للات  لة لمعلم ا،
2
  ه ا هن ت تث لم ه   ان حادة  

 .لمعه  لمال ا اا عدة لم حدلل لمدنني  ألمبلألتيا

 :خطة ج وع شرق آسيا-4

ألاضاالا  إمااز لم ااين، لميلأاالن، ت خياال لمهن أياا  عماال ل   االعا  اااا لتتمااي أأاادلن  ناا   شاالأق آااايل 

 أياالخ ة لاخ  581، عأااز لملأاااع  اان تي اا  لع  االةلل رااند ق لمهاا لخ  مي اابح 8118تليأناادل اااا شاابلط 

 .م علمه  آثلخ لات  

 التعاون الخلياب سإجراءاع اول مال-10

 ان لمداي م  م أبيا  لح يل الل لمهأال  ت ياللإماز ضاع تل ي لمبن أ لم لأت ي  اا ة   لم أيج لمعلأأا 

عأااز لمنمااد،   ت ديااد ادااب  لم   يااا لم   ااا  إمااز لماالأهن لمعماالخت    لألتباا  لم ؤاداالل لم لمياا  لمعلأأياا  

 .لم لأتبه  ألم ؤادلل لمد مي 

 

 

 

 

 

                                                           

 .12،ص  لأ ع الأق ضيلا  هيد لم  ا ت ،(  1)

 .لأق لأ ع اعبد لمد لخ هح د، (  2)
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 اول الخليج لمواجهة الأزمة المالية  إجراءاع:  1جدول 

 الإجراءاع المتخذة                                  الدولة

  

 الكويت 

 .تتا ادب  لمتل دة  -

 .%5.1تتا لا ا  -

 .ضع  أيلخ ةينلخ تدي م  اا لاا لق  -

 . أيلخ ةينلخ  58.1تلأ ض ت يلأة لا ا أمي    - الإمالاع

 .ي ع 55لم  بما  ن ل أال  لايدلعشلألا تا شالةلل  إعلةة -

 . ن خها ل  لمبن أ لم لأأ   % 81-51شلألا  ل أين  -

 .لااعلخشلألا هاا    أي  مدع   -

 . لم ن  ي  لا خلق ن  %11طلأح تيلخ لمبن أ ألت لألض  - اللعواية

 .  عد  للاح يلطا لام ل ا  تتا % 1تتا ادب  لمتل دة  -

 .الب كية  الأوراعلللامة  إجراءاع أي اتخاذعد   البحرين

 51)518.ع،ي  يا  لمهلأيادة،"لم ال  هت ا ة   لم أيج اا   ل ا   إ لألالل" تل لأ عبد لمع ي ،: لم  دخ 

 .81.،ص(8112ا ا بلأ 

      

 .القمم العالمية الم عقدة لمواجهة الأزمة:المطلب الرافع

إمااز  لااال لم أاا   لم م لأحاا ،   لم هااط لم  ضاا ع ، تلاااي هناالأ  ه  عاا   اان لمم اا  لمعلم ياا  لم ااا 

 :لاعمدل م ا لات  ،   ا تلأ  نال  ل يأا

 : 4/10/2002لأمة فاليس  ب -1

 تماادع مأااد   لا خ أيااا   لااا عهلميل ي هم لاياال، إيهلمياال، الأاداال، ألأيهلاياال،   لع  ااادل تهاا  ضاا

  تيال  لا ياا " ي  لا خ أي لاتلأف، شلخأ اا لمم   تع لا لمد   لم  ت خة، إضلا  إمز خ يع لم ت ض

 الن تأا ة "،   خ يع لمبنك لم لأتا ت لا خ أاا "تأ ة ي انلأ  لن " ه  ع  لا خ أي ، خ يع لم"ألخا 
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 راند ق أ  ا ص تواايع ."اينا لا االخت تت"خالي لمم   لت لألح لمالأ يع لمتلأاداا  ،   تد "ةتلأي ل

(.ة لاخ أيلخ  511) أيلخ ه خ   811هت لل أ بأغ 
1

 

 :1/10/2002 ولغ  بمالية الاتحاا الأولوفب  ب لكلمبلأمة وزلاء  -2

    م ا لات ا ،   ةعا  لمبنا أ لا خ أيا ،  لااق لما تخلا  إا لألتيهي ة م  ه خ أي  م ضع  81ض

تلا  ل   لعا  عأز ت ايلأ ض لالل م دل  لم  ايلأ   تد لا هلأي ها لق لم ال  لا خ أيا  أ انا إيهالأا 

ياادلعلل لمبناا أ،  اان لم ياالخلل إمااز حااد  اال إمااز لمماالألخلل لم ااا هعأنااال    أاا ل للات االة لا خ أااا م  لياا  إ

 .ي  أ تا اعلأ لمتل دة اا  تي  لحد، ه  هن تم ع لمبن أ لم لأت FMIلم هلأ ح   ن طلأل 

 :11/10/2002لأمة فروكلل  ب  -3

  لأ م  ديااد هطاالأ ت االأأ   حااد مه وااا  لاااا لق لم لمياا  اااا لااا ادل لمأماالا  ملخأاا    ااالل لمنواا

لم انلع  لا ااي ل رانلع  لمدايلخلل، م هنال آثالخ لات ا ،لم نهم ، ةعل لملأ يع لمتلأادا إمز ةع  تهلع 
2
 

ت ل طلمال أأرالاح راند ق لمنماد لماد ما ااا إطالخ إرالاح لمنوالع لم الما لمعالم ا،   الشاد للات  الةيلل 

لمنل ي  هن تأعل ة خل  ن ه ا إرلاح لمنولع لملأها لما اا لمعلم  تأل، ت ل  لامي لمم   عأز تها  للات الة 

 .لا   لم غيلألل لم نلتي لا خ أا ح    ن

 :12/10/2002و لغاية  10/10 ب ( و الب ك الدولب FMI) الإجتماع الل وي  -4

   ن   ةت  أاك لم اا هألأ اي ااا ألأ تا تع لمعالم  لم را   إماز لتتلتيا  ت   هلأ اؤلما  ه  هاا ااي

 م ن ين اول ا علم ا  ديد؟

لم ن  الل ألا لن للام  ل الل لم لميا  م  ل اا   ال ي الأ أال للات  الة لمعالم ا  ان  FMIطلمل  ديلأ 

 .هت    لمي 

 ضاعي  :10/10/2002لأمة وزلاء مالية ماموعة الدول الة اعية اللبع  ب واش طن  ب  -1

امالط ت ال تعااد هعلالؤهل ألمع اا عأاز  ناع إاالاس لم  الخل لمنبالأف   أعاد  1ته  ت لأأ  ن 

.ل   لع شلخأ ايل  تخلا لم لمي    حنلع لم  لخل لم لأت ي  اا لمد   لم نلعي  لمدبع
3

 

لتتم ل عأز لمع ا  ان ه اا لاا ملألخ لااا لق لم لميا    إعالةة تاداق لممالأ ض مادع  لمن ا  للات  الةت 

لمعلم ا،   يع لا لألالل م  لأيك لمملأ ض   لاا لق لمنمدي  تا ت  نن لم ؤادلل لم لمي   ان لم  ا   

                                                           

 .12ص ،لأق، لأ ع ا ضيلا لم  ا ت(  1)

 .28، صاتع لم لأ عضيلا  هيد لم  ا ت، (  2)

 .551-518، ص ص اتع لم لأ ع (  3)
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عاا  عان طلأياق تمادي  عأز لمدي م    لملأال يا،   لمع ا عأز لا علةة ثم  لم  ةعين  ان تالا  تاو ين  ةل 

 .ض لالل ت ي       لان   ن تبا لمدأهلل لمعل  

 : 24/10/2002لأمة فيكين  ب  -2

    ت   ه خ أي  هاي ي  اا أناين م نلت ا  اابا ت اايع لم عال ن لااا علةة ثما  لم دا   لأين   تم ي اال

.ة م  81 خ أا ة م  آايل ي  إضلا  إمز ة   للات لة لا 51تهل ت تدلعيلل لات   لم لمي ،   ض  
1

 

 . ع ي  ثم  لاا لق لم ا يع ث أال لم  لمهت  ألأ،  81إمز  85ة م   ن  58ه   لمم   ض ي 

إ االألالل "  اال ا أوااال  رااتل لمبياالن لم  االة  اال ن اااا  علمهاا  للاضااهلألألل ألتتعاااد لم ع االا ألم عاال

 ".    اعلم  أواأ    دؤ     اا لم تي لم نلالحلا     حلت 

 :11/11/2002 ب واش طن يو   20لأمة ال -1

: لا ه ل للا   لع ماداين
2
 

 .إيهلة لا لألتيهي  اعلم  ات   لملأها لمي  -ه

 .إرلاح لمنولع لمنمدت لمد ما أ نا يعيد ت ديد ته ط  لمي  شل أ  - 

  تلأخل لمم     ههلل إاعلش ا   ن  ايال ألم وتيد ه م يلل  طني. 

 ت مك تلأخ ل إرلاح ألأي  ن   ةت. 

 :لا خ أي ن حدة ل لم  ل خ لمنبلأف لم لمي   

  ت ايع لم لألتب  لم نوي ي  عأز   يع لمتلعأين اا لم لمي. 

 لع  لة تلا ن  لألتب  يادل إمز تهنل لم غل لألل لمنبيلأة اا لممهلع لم لما. 

  تهلاع ت لعد لم  لاب. 

 

م ا ت خة،   ماال م ا  له   هه  لمم   لم ا عمادل،   هنالأ ت ا  هتالأف عمادل   تلااي ااا اتاع اايلق لم

 . هط م  ل ا    ت ل حا لات  اتع لاهدلل   لم

  م دالعدة لمبنا أ لم  لالأخة ،  لات ا   لمتا  حا   تادتا لماد   م اا  آخلامبعا للات  لةيين تلن 

  ، تلأخ ل اا عادة لا خ أي    لا لأيني حيث هن لمبن أ لم لأت ي   ،لم لما  ألااعللحيث  رت ل لم دتا 

  .لا  ل  إمزاا لممهلع لم لما،  ن ل ا  دلعدة لمبن أ لم  للأخة لم   ل    لا  ل اا حمن  ن لم لألل 

                                                           

 .518ص، لأ ع الأق، لم  ا تضيلا  هيد  ( 1)

 .551ص .اتع لم لأ ع ( 2)
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لا ت  ااا ااا ف  لات اا ،   هاا    ذلتياا  إةلخة عأااز لم االما يع ااالمن اا ذج لملأهااا لما هن اااا   ااا  اواالأه  

 .للات  لةت لمنندت ألأالخ ليأات ل تل  . ، لم ا ت  ح اتدال ة ن تدتا لمد م   لأحأ   ن حأم  ة خي  

 revenir au capitalisme pour" ألخيع ألانل  اللان ، اا ت لأل لمبلأ اد خ للات  لةت اا  ل ع  

éviter les crises ,  ( 8151 لخس.)    ها ل  هن، حيث لات   تدتا لمدأهلل لم لمي  تلع أ ل ي  هنيم

لمداأهلل لم لميا  ،  لم لمي  ، ة ن تدتا لاا لقتلأتي م د ملأ أ لأي  اا ادل لمت ل د  هن ل تلن مي دث م  

  . لا بلخ   لاخ لعاا  يدلن  هربح، أدبل لال  هتلاتيل  ه ل يع بلأ لا 

، يلتد  نلال اا    أاث لم نلت الل   لم ا لخلل ،   لمعدياد  ان  لاتلاتاأده لمهلال لم عن ت      ن هنل 

 . لاالاسلمديا  لم دييلأ  ن ينمد لم ؤادلل  اال هتلاتاتدتا لمد م  ،  يلأ  هنعأز  هتد لللات  لةيين 
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 :خلاوة الفةل

 ن تالا  تاا  ال اابق  ان عنلرالأ، ادا هيع لمما   هن ها   لات ا  تعاد   اللا حيال عأاز تلأل اع لمما ة 

ع ه،   ذماك  ان تالا  تلأل اع بلألمي  هحلةي  لمهلال،   لمم ة لملأها لمي  لم اي ن ،   لمم ة للات  لةي  مأ  يلمأ

،   ضعث   إالاس لا ا ة لم  لأاي  لمعلم ي  لم اا لع  ادل ااا ا الطال عأاز هاالس  يالأ لم م  ألمد لاخ

  اايلةة لمماي  لاالايا ،   اأي  اا لمندال لمدالأيع،   لاتالألض  يالأ لم ادخ س   ااا ظاا  يال  لملأتلأا ، 

لم لةي  عأز حدل  لم  أ   للا   لعي ، حيث تلاي ت   لم للخأ  اا ها لق لم ل  لا لأيني    لمعلم ي ، 

لم دا   لأين   هرا ل  لمعمالخلل،  شاهع  ه   ل هحدث اه ة أين للات  لة لم ميما   للات  لة لم لما،   

 ا خ أاين ها   لاطالألل إماز  لاال شالأتلل لم او ين،    اع إمز تعماد لا  لمبن أ عأز حد ا لا،   ل هةف 

لمع م   لم لمي ،   خاع لم  ل   أين لمد  ،   لختبالط لم الأتلل اي ال أيناال   لمبنا أ، هةف ها ل إماز لا  الخ 

لات   علم يل،   تعد ه   لات   ها لاتهلأ م ل مال  ن تادلعيلل   ا ال ج لا تلماي م اد لميا ع   مان تنا ن 

يث للات  الة لملأهاا لما  عالأ ل أواال ت  أأال هت الل،   هاا  ان اا لتل، اااا ي نان هن ينا ن لاتيلأة، ح

لت  االة آتاالأ أااديا عاان لملأهااا لمي ،   يناا ن مدياال لم ماادخة م هناال حااد ث لات االل،   إن تاالن هاا ل لمبااديا 

 .    ة ااا يل تلأف ي نن هن ين ن للات  لة لاالا ا،   ه ل  ل انعلأال اا لمت    لمملة  
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 :تمهيد الفصل      

هجرر،  أو فري الفصرل اليراني مر   41إن مصطلح الاقتصاد الإسلامي لم يظهر إلا في أواخر القررن 

القرن العشري   بالرغم م  أن الأسس الشرعية و الفكرية القديمة للاقتصاد في الفكر الإسلامي  و لقد كان 

سررلامية  و ظهرر ا المصررطلح يعنررر عرر  الرغنررة فرري إقامررة نظرراي اقتصرراد، عصررر، فرري إ رراا الشررريعة الإ

الاحتياجات ال اقعية للأقطاا الإسلامية و تساعدها على تحقير  صياغة نظريات و سياسات اقتصادية تلائم 

 .التقدي

و ظهرررت هررلر الرغنررة فرري إقامررة نظرراي اقتصرراد، عصررر، يحفررم ه يررة الأقطرراا الإسررلامية و يحقرر  

ت الأقطاا الإسلامية التي وقعر غلال فيات الاستهياا الدولة العيمانية و ظه ا نزعمصالحها و ق تها إثر ان

 .تحت سيطرة الدول الغربية الاستعمااية

و كانت جامعة عند العزيز بجدة فضل في المنراداة برلول مررتمر عرالمي للاقتصراد الإسرلامي أقريم فري 

ي  و الاقتصاد الإسلامي لقي احتراما م  بعض المفظمرات الدوليرة كصرفدول الفقرد 4791مكة المكرمة عاي 

فري وسرش ارمال انجلتررا   Darhamو جامعرة  loughboroughولي  و على سنيل الميال فرنن جامعرة الد

تقرردي مقررراات مت صصررة فرري الاقتصرراد الإسررلامي و لرردج الأخيرررة برنررامت علررى مسررت ج الماجسررتير يترريح 

الت صص في التم يل الإسلامي  و هفاك أيضا المعهد الدولي للاقتصاد الإسلامي و التلمي  بجامعرة لفردن  

 .مريكيةلي للفكر الإسلامي في ال لايات المتحدة الأاو المعهد الع

يميرل  لى التحديد  فهلا الجانب و إلى الي ي مازال الجانب المرسسي في الاقتصاد الإسلامي في حاجة إ

العم د الفقر، للفظاي الاقتصاد، الإسلامي  و لا نتصر ا قيراي هرلا الفظراي دفعرة واحردة و لا نتصر ا أيضرا 

 .قيامه دون التفظير للمرسسات التي يعتمد عليها

سررفحاول اسررتعراق الاقتصرراد الإسررلامي  و كررل مررا يتعلرر  برره مرر  خصررائص  و  و فرري هررلا الفصررل

 .مميزات و منادئ و م تلل تطنيقاته

 .ماهية الاقتصاد الإسلامي: المنحث الأول

 .المالية في الاقتصاد الإسلامي: المنحث الياني

 .الأزمات في ظل الاقتصاد الإسلامي و حل لها: المنحث اليالث
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 .ماهية الاقتصاد الإسلامي: الأولالمبحث 

 .تعريف الاقتصاد الإسلامي و خصائصه: المطلب الأول

 :التعريف -1

ى إن الإسررلاي لا يقتصررر فقررش علررى الفاحيررة التعنديررة و إنمررا تشررمل كافررة الفرر احي المعيشررية سرر ا  علرر

و ه  اامل الف احي   علاقات الأفراد بنعضهم النعض أو علاقاتهم بالدولة مست ج الدولة أو الأفراد و س ا

 .السياسية  الاجتماعية و الاقتصادية و غيرها

 .قنل الند  في تعريل الاقتصاد الإسلامي  نتطرل أولا إلى تعريل مصطلح الاقتصاد

يفرر   و لرم يفرر    و يقال  قصد الطري  قصد أ، استقاي  و قصدر فري الأمرر  ت سرش  و لرم : لغة -1

.و لم يقتر   و في الففقة  لم يسرفأ، عدل  قصد في الحكم
1
 

حيرث يشرترك القراداون فري إنترا  ب تردبير أمر ا النيرت   :  و كلمة اقتصاد مشتقة م  لفم إغريقي قديم

مردل ل ت سر  الفراف فري  ثرمالطينات  و القياي بال دمات  و يشترك جمير  أفررادر فري التمتر  بمرا يحر زون  

.النيت  فصاا يقصد به الجماعة التي تحكمها دولة واحدة
2
 

هر  العلرم الرل، يتعلر  بدااسرة تصررفات الإنسران "ي سميث الاقتصاد على أنه عرف آد: اصطلاحا -ب

".المالية في حياته الي مية  و على الأخص كيفية حيازة اليروة  و كيفية إنفاقها
3
 

 

لإنسران وو الإاادة  يهردف إلرى دااسرة العلاقرة بري  الحاجرة علرم اجتمراعي م عر عه ا"فالاقتصاد ه  

المتعددة و الم ااد المحدودة  بغرق تحقي  قدا ممك  م  إاناع الحاجات  ع   ري  الاست داي للم ااد 

 ."المتاحة  م  العمل على إنمائها بلقصى  اقة ممكفة

يحكمرره المنررادئ و الأسررس أمررا الاقتصرراد الإسررلامي يعرررف اصررطلاحا علررى أنرره ولرر  الاقتصرراد الررل، 

ال اادة بمصادا الشرع الإسرلامي و اجتهرادات  الفقهرا  و التري مر  خلالهرا يرتم ت جيره الفشرا  الاقتصراد، 

.لتحقي  صالح المجتم  الإسلامي
4
 

                                                           

 .937  ص2    (قصد)مادة  المعجم ال سيش (  1)

 .11ص الفظاي الاقتصاد، في الإسلاي  الشيخ تقي  (  2)

 .23  ص(2002  4.عالم الكتب الحديث   : الأادن)مفاهيم إسلامية مستفيرة  : اقتصادنامحم د ال الد،  (  3)

داا النيان العربي للطناعة و الفشر و الت زي  : جدة)  الاقتصاد الإسلامي دااسات تطنيقية  محمد عند المفعم عفر  (  4)

 .22  ص(4772  2  
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حيرث الاقتصراد الإسرلامي يعرد مرلهنا مر  حيرث المنرادئ و الأسرس التري تحكمره و الر اادة فري القررآن 

الفن ية  و هلر المنادئ الاقتصادية التري وادت فري القررآن و السرفة علرى الررغم مر  قلتهرا  الكريم  و السفة 

إلا أنها ثابترة لا تقنرل التغييرر و مسرتمرة مادامرت الحيراة مسرتمرة و يجرب علرى المجتمر  الإسرلامي تطنيقهرا 

 .مهما تط ات سنل الاقتصاد و  رل إنتاجه

ه الحل ل و التطنيقرات الم تلفرة للمنرادئ و الأسرس التري و يعد الاقتصاد الإسلامي نظاما م  حيث أوج

تحكمرره و الترري وادت بالمررلهب الاقتصرراد، الإسررلامي  بحيررث تتفاسررب مرر  ظررروف المكرران و الزمرران لكررل 

 .مجتم  إسلامي

:حيث الفظاي الاقتصاد، الإسلامي يحكمه المندئيي  التاليي 
1
  

 تحق  المصلحة العامة يعفي تحق  ارع الله تعالى. 

 تغيير الأحكاي بتغيير الأزمة و الأمكفة. 

حيث جا  الاقتصاد الإسلامي في إ اا مفظ مة متكاملة أو ه  جز  م  كل متماس  و متفاس  و هرلر 

 .المفظ مة ترتكز على عدة منادئ  و هي تهدف في الفهاية إلى تحقي  ارع الله و مصلحة المجتم 

 :خصائص الاقتصاد الإسلامي -2

 :الإسلامي بال صائص التاليةيتميز الاقتصاد 

 الطاب  التعند، للاقتصاد الإسلامي. 

 الاقتصاد الإسلامي يجم  بي  الينات و التط ا. 

 الاقتصاد الإسلامي يجم  بي  المصالح المادية و الحاجات الروحية. 

 الاقتصاد الإسلامي يجم  بي  مصلحة الفرد و مصلحة الجماعة. 

 .الإسلاميمبادئ الاقتصاد : المطلب الثاني

 :الاقتصاد الإسلامي له اقان

 :الشق الثابت  -1

يتميل في مجم عرة المنرادئ التري جرا ت بهرا نصر ص القررآن و السرفة  ليلترزي بهرا المسرلم ن فري كرل 

 .الاقتصاد، للمجتم  أو أاكال الإنتا  السائدة فيه زمان و مكان  بغض الفظر ع  داجة التط ا

                                                           

 .20  ص(سفة الفشر إيتراك للفشر و الت زي  دون: مصر الجديدة)النف ك الإسلامية  محس  أحمد ال ضير،  (  1)
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 :فيما يلي و منادئ الاقتصاد الإسلامي تتميل

": و يظهرر ولر  فري ق لره تعرالى: مندأ أن المال مال الله و النشر مست لف ن فيره -4

": و ق لره تعرالى

"
2
 

": و يظهر ول  في ق لره تعرالى: مندأ عمان حد الكفاية لكل فرد في المجتم  الإسلامي -2

"ه  لا  و  ا م  ن  أ  ي ف  نت  أ  لي  ف   لا  ك   ك  ر  ت   ن  م   و  : "و ق ل الرس ل صلى الله عليه و سلم
4
 

 .أ، م  ترك واية ععيفة فيلتفي بصفتي الدولة فلنا مسرول عفه  كفيل به

"ي  ل  ع   و   لي  إ  ا ف  اع  ي  ض   ك  ر  ت   ن  م  : "و ق له صلى الله عليه و سلم
5
 

حيرث قرال : مندأ تحقي  العدالة الاجتماعية و حفم الت ازن الاقتصاد، بي  أفراد المجتم  الإسلامي -3

": تعالى في هلا الشلن

"
6
  

" م  ه  ائ  ر  ق  ى ف  ل  ع   د  ر  ت  ف   م  ه  ائ  ي  غن  أ   ن  م   ذ  خ  ؤ  ت  : "و ق له صلى الله عليه و سلم
7
 

": حيث قال تعالى: مندأ احتراي الملكية ال اصة -1

                                                           

 (. 9)الآية س اة الحديد (  1)

 (.34)الآية  س اة الفجم (  2)

 (.22-21)الآية  س اة المعاا  (  3)

 .اوار الن اا،(  4)

 .اوار الن اا، و مسلم(  5)

 (.9)الآية  س اة الحشر (  6)

 .اوار الن اا، و مسلم(  7)
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"ه  ض  ر  ع   و   ه  ال  م   و   ه  م  د   ام  ر  ح   م  ل  س  ى الم  ل  ع   م  ل  س  الم   ل  ك  : "عليه و سلمو ق له صلى الله  
2
 

أو  و ول  بتحريم أوجه الفشا  الاقتصاد، التي تتضم  استغلالا: مندأ الحرية الاقتصادية المقيدة -2

": احتكااا أو ابا  حيث قال تعالى

 

"ئ  اط  خ   و  ه  ف   ين  م  ل  س  ى الم  ل  ا ع  ه  لي ب  غ  ي   ن  أ   يد  ر  ي   ة  ر  ك  ح   ر  ك  ت  ح  ا   ن  م  ": و قال صلى الله عليه و سلم 
4
 

": حيث قال تعالى: مندأ التفمية الاقتصادية الشاملة -1

"
5
 

ا ه  س  ر  غ  ى ي  ت  ح   وم  ق  ي   لاا أ   اع  ط  ت  اس  ف   ة  يل  س  ف   م  ك  د  ح  أ   د  ي ي  ف   و   ة  اع  الس   ت  ام  ا ق  ذ  إ  : "قال صلى الله عليه و سلم

"ر  ج  أ   ك  ل  ذ  ب   ه  ل  ا ف  ه  س  ر  غ  ي  ل  ف  
6
 

: "حيث قال تعالى: مندأ ترايد الإنفال -9

".
7
 

 

و ه  خاص بالتطني   و ه  عنااة ع  الأساليب و ال طش العملية و الحل ل : الشق المتغير -1

 الاقتصادية التي يكشل عفها أئمة الإسلاي لإحالة أص ل الإسلاي و منادئه إلى واق  ماد، يعيش المجتم  

 

 

                                                           

 (.37) الآية س اة المائدة (  1)

 .اوار مسلم(  2)

 .(.477)الآية  س اة النقرة (  3)

 .اوار مسلم و أب ا داود و الترمل،(  4)

 (40)الآية  س اة الجمعة (  5)

 .اوار مسلم(  6)

 (.2)الآية  س اة الفسا  (  7)
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 .في إ اار

ص ا الفائدة المحرمة  تحقي  العدالة الاجتماعية  بيان مدج تدخل الدولة في الربا أو : و أميلة ول 

الفشا  الاقتصاد، و نطال الملكية ال اصة و العامة  التفمية الاقتصادية  و الت طيش و غيرها  نعنر عفها 

  و على المست ج العملي و (الفظرية أو الفظريات الاقتصادية الإسلامية)على المست ج الفكر،  

 (.الفظاي أو الفظم الاقتصادية الإسلامية)التطنيقي  باصطلاح 

هفاك ملهب اقتصاد، واحد ه  تل  الأص ل الاقتصادية التي جا ت بها نص ص القرآن و السفة  و 

 .لك  فيه تطنيقات أ، أنظمة إسلامية متعددة

 

 .مؤسسات الاقتصاد الإسلامي: المطلب الثالث

 :البنوك الإسلامية  -4

الإسلامي تظهر تطنيقاته م  خلال مجم عة م  المرسسات و م  بيفها النف ك الإسلامية  و  الاقتصاد

 .التي سفتطرل لها بنيجاز

 :المفهوم الاقتصادي للبنك

التي لا  ه  عنااة ع  مرسسة مشتركة مساهمة تفصب عملياتها الرئيسية في استقنال اؤوف الأم ال

ول  ع   ري  الإقراق يحتاجها أصحابها و مفحها كلها أو جز  مفها لللي  هم في أمس الحاجة إليها و 

.عد معيفة أو استيمااها في أواال مالية محددةبق ا
1
  

 :يعرف البنك الإسلامي على أنه

مية مرسسة تق ي بجلب اأف المال الل، يك ن عا لا لمفح صاحنه ابحا ع   ري  أعمال التف"

احب المال و الاقتصادية  التي تع د بالفائدة الحقيقية على جمي  المساهمي  فيها باعتناار وسيطا بي  ص

".ل حقه في نما  هلا المالالمستيمر ليحصل على ك
2
 

واد هلا التعريل في اتفاقية إنشا  النف  الإسلامي للتفمية في المرتمر الياني ل زاا  المالية للدول 

 .ي4791أوت  41إلى  43في  الإسلامية بجدة

                                                           

(1 ) kamel chehrit, le banking islamique, principes régles et méthodes, (alger, grand alger 

livers,2007),P43. 

 المصااف الإسلامية  العمليات  إدااة الم ا ر و العلاقات م  المصااف المركزية التقليدية أحمد صفر  (  2)

 . 14  ص (2002اتحاد المصااف العربية  :بيروت)
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 :و له عدة تعاايل نلكر مفها

  أخل أو عطا   و الالتزاي بق اعد الشريعة (الربا)ه  مرسسة مصرفية لا تتعامل بالفائدة  

.الإسلامية في ن احي نشا ه و معاملاته الم تلفة
1

 

  الإسلاميةه  الشركة التي يرخص لها ممااسة الأعمال المصرفية بما يتف  م  أحكاي الشريعة.
2

 

   ه  مرسسة مصرفية لتجمي  الأم ال و ت ظيفها في نطال الشريعة الإسلامية بما ت دي بفا  مجتم

 .التكافل الإسلامي

 كما تناار ةه  مرسسة مالية تعمل في إ اا إسلامي تق ي بلدا  ال دمات المصرفية و المالي  

.أحكاي الشريعة الإسلامية التم يل و الاستيماا في المجالات الم تلفة في ع   ق اعد و
3

 

 

 :أهداف البنوك الإسلامية

 :للنف ك الإسلامية مجم عة م  الأهداف الاجتماعية و المتميلة فيما يلي

  التدقي  في مجالات الت ظيل التي يق ي النف  بتم يلهرا و التلكرد مر  سرلامتها  و قرداتها علرى سرداد

 .عدي عياع أم ال الم دعي  بالنف  م  ثم عمان التم يل  و تحقي  عائد مفاسب و

  أن يحق  الت ظيل مجالا خصنا لرف  مست ج العمالة و الدخ ل العامة فري المشرروعات المم لرة و

لرسرالة  افي ال قت نفسه يسمح عائدر بتقديم خدمات اجتماعية إلى كل م  يحتاجها م  أفرراد المجتمر  تحقيقر

 .النف  في التكافل الاجتماعي

   و م  ناحية أخرج فرنن النفر  الإسرلامي عر   رير  صرفادي  الزكراة التري لديره يقر ي برعايرة أبفرا

سرررنل التعلررريم و التررردايب و  المسرررلمي  و العجرررزة و المعررر قي  مرررفهم و تررر فير و تهيمرررة الظرررروف الملائمرررة 

.للمسلمي  و تقديم المفح الدااسية
4

 

 

 

 

                                                           

الداا : الإسكفداية) قضايا إسلامية معاصرة في الفق د و النف ك و التم يل عند الرحمان يسر، أحمد  (  1)

 .291  ص(2001الجامعية 

 . 27  ص(2002  4مصر  داا المسيرة   )  الفق د و النف كجمال خريس و آخرون  (  2)

 .71  ص(2003  4بها  الدي  للفشر   ) الاقتصاد الفقد، و المصرفي محمد سحف ن  (  3)

 )4( محس  احمد ال ضير،   مرج  ساب    ص 31.
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 :نشأة البنوك الإسلامية

 .ت جد مرسسات ترعى ارون المسلمي   و أهمها ه  بيت المال كانتفي الساب  

تل  التجربة قامت في إحدج المفا   الريفية في الناكسرتان  تلسسرت فري نهايرة ال مسريفات مر  القررن 

الماعرري 
1
مرسسررة تسررتقنل ال دائرر  مرر  مررالكي الأااعرري  لتقرردمها برردواها إلررى الفقرررا  مرر  المررزااعي   

و تحسي  نشا هم الزااعي  دون تقاعي أصحاب هلر ال دائر  أ، عائرد علرى للفه ق بمست اهم المعيشي 

 .ودائعهم  و لكفها أغلقت في بداية الستيفات  بسنب عدي الإقنال عليها  و عدي تلهيل عمالها

محليرة تعمرل وفر  أسرس الشرريعة  ادخرااأنشمت في مصر و في الأايراف تحديردا  بفر ك  4713و في 

الإسلامية 
2
 .  فيها أية ف ائد على ال دائ  و كلل  بالفسنة للقروق  و لكفها لم تستمر أيضاو لم تك  تدف 

جديررردة لفكررررة إنشرررا  المصرررااف و المرسسرررات  انطلاقرررة  ارررهدت السرررنعيفيات مررر  القررررن الماعررري

ي أسرس أول بفر  فري مصرر يقر ي بممااسرة الفشرا ات المصررفية علرى غيرر أسراف 4794الإسلامية  ففري 

 .ي4792ر الاجتماعي  الل، بدأ ممااسة نشا اته المصرفية في عاي الربا  و ه  بف  ناص

بدأت حركة النف ك الإسرلامية بننشرا  النفر  الإسرلامي للتفميرة فري جردة  و تمرت الم افقرة علرى اتفاقيرة 

عراي  أوت 41إلرى  43إنشا  هلا النف  في المرتمر الياني ل زاا  مالية الدول الإسلامية بجدة في الفترة م  

بف  دبي الإسلامي  بف  فيصرل الإسرلامي المصرر،  :   و قد تم إنشا  مجم عة م  هلر النف ك مفها4791

بفرر  فيصررل الإسررلامي السرر داني  بيررت التم يررل الكرر يتي  بفرر  مصررر الإسررلامي الرردولي  النفرر  الإسررلامي 

الأادني للتم يل و الاستيماا  بف  النحري  الإسلامي 
3
أخررج تجرر، إنشراؤها فري  و هفاك بفر ك إسرلامية 

بعض الدول الإفريقية و الآسي ية  حيث بدأت باكسرتان بصر اة اسرمية إلرى تح يرل الفظراي المصررفي إلرى 

 .الفظاي الإسلامي

إو نلاحم أن النف ك الإسلامية تطر ات عنرر الرزم   حيرث اعتفرى المسرلم ن مفرل القررون الأولرى مر  

نجد أنهم عرف ا نظاي الإيداع المصرفي الل، تفقلب فيه ال دائر  الهجرة بنقامة الفظاي المصرفي الحقيقي  إو 

دا لهرلا الفر ع مر    الع اي اعي الله عفه  معتمبحيث كان الصحابي زبير إلى قرق يرد بميله عفد الطلب

ميزاته أن المال لم يك  لش ص واحد بل لعدة أار اص  فيره انتقرال مر  مفهر ي ال ديعرة مر   الإيداع  حيث 

العديرد مفهرا كمرا وكرنرا سرابقا  حيرث  أنشر رة هرلر النفر ك الإسرلامية  و لقرق  و تطر ات فكرأمانة على ا

                                                           

  (4777  4داا أسامة للفشر   : عمان) المصااف الإسلامية بي  الفظرية و التطني  عند الرازل احيم  ني الهيفي  (  1)

 .491ص

 .499ص  نفس المرج (  2)

 .14ص   اب مرج  سأحمد صفر  (  3)
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 4772بفكا أو مرسسرة ماليرة إسرلامية فري نهايرة 70أصنح ما يزيد ع  
1
حيرث هري مفتشررة فري كرل أنحرا   

  و فري إيرران ترم تح يرل النفر ك إلرى مصرااف (ارركة النركرة للاسرتيماا)العالم  ت جد فري ألمانيرا الغربيرة 

تررم تح يررل الفظرراي )  باكسررتان (بيررت التم يررل الإسررلامي  و بفرر  النركررة الرردولي المحرردود)إسررلامية  إنجلترررا 

الإسررلامي و أصررنحت جميرر  النفرر ك بهررا تعمررل وفقررا لهررلا المصرررفي فيهررا بالكامررل إلررى الفظرراي المصرررفي 

  فرري (بفرر  فيصررل الإسررلامي النهررامي)  فرري باهمرراف (بفرر  بررفجلاد  الإسررلامي)  و فرري بررفجلاد  (الفظرراي

  (فر  الردولي الإسرلاميالن)  الردنمااك (مرسسة فيصل التركية للتم يرل  و مرسسرة النركرة للتم يرل)تركيا 

داا المرررال )  س يسررررا (ي بسرررفغال  و الشرررركة الإسرررلامية للاسرررتيمااصررررف فيصرررل الإسرررلامم)السرررفغال 

مصررف فيصرل )  غيفيرا (الإسلامي  الشركة الإسلامية المحدودة  الشركة الإسلامية لل دمات الاسرتيمااية

بفر  فيصرل )  قنررص (مصررف أمانرا الإسرلامي)  الفلينري  (الإسلامي بغيفيا  الشركة الإسلامية للاسرتيماا

بفر  فيصرل الإسرلامي  الشرركة )  الفيجرر (و الاسرتيماا مرسسة الأمي  للتم يرل)  الهفد (نرصالإسلامي بق

  إعرافة إلرى (الشرركة القابضرة الدوليرة لأعمرال الصرياافة الإسرلامية)  ل كسرمن ا  (الإسلامية للاسرتيماا

 دان  م ايطانيرا  و الإسلامية ميل مصر الك يت المملكرة العربيرة السرع دية  السرالعديد م  الدول العربية 

 .الإمااات العربية المتحدة و الجزائر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .479ص   اب مرج  سعند الرازل احيم  ني الهيفي  (  1)
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 :و الم طش التالي سي عح مراحل إنشا  النف ك الإسلامية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .22ص  اب مرج  سمحس  أحمد ال ضير،  : المصدا 

 :خصائص البنوك الإسلامية

 :للنف ك الإسلامية مجم عة م  ال صائص و المزايا المتميلة فيما يلي

 استنعاد التعامل بالفائدة. 

  برالطرل المشرروعة  و هرلا مرا يررد، إلرى إنمرا  المرال فتح المجال أماي المسلمي  لاستيماا أم الهم

بدل كفزر و ت زيفه
1

 .  و زواله إما بفقدان قيمته الشرائية بعد فترة م  تجميدر  أو باستهلاك الزكاة له

                                                           

مكتنة : القاهرة)  "دااسة تحليلية مقاانة"الفقدية في ظل الاقتصاد الإسلامي السياسة الماليةع ف محمد الكفراو،  ( 4)

 .279  ص(4779  4الإاعاع   
 

 مخطط مراحل إنشاء البنك الإسلامي

موافقة الحصول على  مرحلة ترويج الفكرة

 السلطات المحلية

الشروط و البيانات و  ءاستو فا

 إصدار القانون الخاص بالبنك

وضع النظام و اللوائح 

 الداخلية للبنك

إعداد الهيكل التنظيمي 

 للبنك

تعيين و تدريب القوى 

 البشرية

 القيام بتجارب التشغيل

طرح أسهم البنك للاكتتاب 

 العام

 بدأ الحملة التسويقية للبنك

 افتتاح البنك و ممارسة العمل

1 2 3 

6 5 4 

7 8 9 

11 
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 تشكيل و تفمية و تط ير الاقتصاد الإسلامي. 

  جرانني الإنسران  ابش التفمية الاقتصرادية بالتفميرة الاجتماعيرة حيرث أن هرلر المصرااف ترزاو  بري

 .الاجتماعية ع  الفاحية الاقتصادية الإسلامي الفاحية تففصل في المجتم  الماد، و الروحي  و لا

 اليمانيرة المحرددة فري  جم  الزكراة و ت ليره مهمرة ت زيعهرا و إيصرالها إلرى مسرتحقيها مر  الأصرفاف

 (.لك  ليست كل النف ك تق ي بهلر المهمة)القرآن 

  التنادل التجاا، بي  الدول الإسلاميةتيسير و تفشيش حركة. 

  إقامة العدل بت زي  الأاباح على أساف الربح العادل  الل، يتكافل م  الردوا الرل، يرديره المرال فري

 .التفمية و الاقتصاد

 :الخدمات التي يؤديها البنك الإسلامي

   استيمااقن ل ال دائ  س ا  كانت ودائ  ادخااية أو ودائ  تحت الطلب أو ودائ.
1

 

 إيداع ال ثائ  و المستفدات. 

 نيل التجااية  الكمنيالة و السفد الأوعملية خصم الأواا. 

  الاعتمرراد المسررتفد،  و يميررل فررتح الاعتمرراد مرر  الأمرر ا الهامررة فرري التجررااة ال ااجيررة  ويعرر د فررتح

:الاعتماد فيما يلي
2

 

 .أج ا و مصاايل فتح الاعتماد 

لقيمرة إوا كران منلرل النضراعة غيرر مغطرى بالكامرل و االفائدة التي يحصل عليها النف  مقابل تسديدر  

 (عقد الضمان -عقد الح الة    -عقد ال كالة  ب -أ)عق د ارعية  3هفاك 

 ه  تعهد م  النف  بقن ل دف  منلل معي  لدج الطلب إلى المستفيد: قن ل خطابات الضمان.
3

 

 و ال ااجية التح يلات الداخلية. 

 حفم الأواال المالية مقابل أجر. 

 تلجير خزائ  الأمانات. 

 المشااكة في أعمال المقاولات. 

 القياي بعمليات المرابحة. 

 :صناديق الاستثمار -2

                                                           

الداا الجامعية  : الإسكفداية)  مقدمة في اقتصاديات الفق د و الصيرفة و السياسات الفقديةنعمة الله نجيب و آخرون  (  1)

 .233  ص(2004

 .302ص  اب مرج  سع ف محمد الكفراو،  (  2)

 ) 3 (نفس المرج   ص.301.  
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د كنيرر مرسسات مالية تق ي بالاستيماا الجماعي للأواال المالية ع   ري  تجمي  المردخرات مر  عرد

في ارا  و بي  الأواال الماليةها م  المستيمري  و استيماا
1
ة المففعرب اسطة إدااة محترفة بهدف تحديرد . 

 .للمرسسات و المستيمري  و للاقتصاد الق مي ككل

 :و يجب ت افر فيه بعض الشرو  المتميلة في

 أن يك ن له هدف م  واا  إنشائه. 

 ل الماليررة يسررتيمر مجم عررة متف عررة أو تشرركيلة مرر  أسررهم و سررفدات أو غيرهررا  مرر  أنرر اع الأواا

 .الصفدولتف ع استيمااات أم اله فيها أو بمعفى آخر  الصفدول 

  ري  تمك  المستيمري  م  وع  أيديهم علرى حصرة مر  الأمر ال المسرتيمرة و هرلا يعفري القرداة 

 .الداخلية للأسهمو كلا التقييم الي مي .على ارا  و بي  أسهم الصفدول ي ميا

هفراك صرفادي  تهردف إلرى تحقير  الفمر  : جدت صفادي  الاستيماا لتحقير  مجم عرة مر  الأهردافو  و   

  و أخرررج تهرردف إلررى الم ازنررة برري  الفمرر  و جرراا،هفرراك صررفادي  تهرردف إلررى تحقيرر  دخررل الرأسررمالي  و 

عفرا  الدخل  كما أن هفاك صفادي  هدفها الاستفادة مما يمفحها القران ن الضرريني مر  مزايرا عر   رير  الإ

 .الضريني أو التلجير الضريني

الشركة المساهمة هي الشركة التي يفقسم اأف مالها إلى أسهم متساوية القيمة و  :شركة المساهمة -3

 قابلة للتداول  و لا يك ن كل اري  فيها مسرول ع  دي ن الشركة إلا بقدا يملكه م  أسهم و لا تقترن 

 

.يشت  م  الغرق م  إنشائها اسمباسم أحد الشركا  و إنما يك ن لها 
2
 

الكتابررات الفقهيررة المعاصرررة فرري م عرر ع الشررركة المسرراهمة  :شررركة المسرراهمة فرري الفقرره الإسررلامي

 "أنها صيغة م  صيل اركات العفان"تجم  على تص ا واحد للشركة المساهمة الحديية و هي 

 .نها شركة عنانساهمة جائزة شرعا لأو الشركة الم

 عليها ق اعد اركة  الية م  الربا و الشرو  المحرمة جائزة ارعا و تفطن  و اركة المساهمة ال

.عفان  و هي إما اركة عفان بحتة أو عفان مضاابة
3
 

بلبردانهما و الرربح بيفهمرا  و هرلا المعفرى  افيهر اركة العفان تعفي ااتراك اثفي  بمالهما علرى أن يعمرلا

 .متف  عليه بي  الفقها  تقرينا و إن اختلفت ألفاظهم في التعنير عفه

                                                           

)4( أحمد ب  حسي    صفادي  الاستيماا دااسة و تحليل م  مفظ ا اقتصاد إسلامي  ) مرسسة اناب الجامعة للفشر   

.12 ص(2004 3  

الجامعة داا : القاهرة)  الاستيماا في الأواال المالية  أسهم سفدات صفادي  استيمااات خياااتعند الغفاا حففي  (  2)

 204.  ص(الجديدة

 .20.ص  اب مرج  سأحمد ب  حسي   (  3)
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": و مشروعية اركة العفان  وادت في القرآن الكريم حيث قال تعرالى

"
1
 

و م  ناحية المعق ل  فنن اركة العفان  رير  صرالح لاسرتفما  المرال  و لمرا كانرت حاجرة الفراف إلرى 

 .استفما  أم الهم متحققة  و العق د قد ارعت لتحقي  مصالحهم كانت هلر مشروعة

 

 .الفرق بين الاقتصاد الإسلامي و باقي الاقتصاديات الوضعية: الرابعالمطلب 

بعد أن تطرقفا إلرى الاقتصراد الإسرلامي فيمرا سرن   سرفحاول فري هرلا العفصرر إيضراح بعرض الفررول 

الج هرية بي  الاقتصاد الإسلامي و باقي الاقتصراديات ال عرعية  لإيضراح بمرا يتميرز الاقتصراد الإسرلامي 

 :ادياتع  باقي الاقتص

 :الجمع بين الثبات و التطور أو خاصية المذهب و النظام -1

و السفة غيرر  القرانثابت م  حيث منادئه الأصيلة التي وادت في نص ص  حيث الاقتصاد الإسلامي

 .قابلة للتغيير و ي ض  لها المسلم ن  في كل زمان و مكان

منررادئ و الأصرر ل الاقتصررادية فهرر  اقتصرراد متطرر ا  مرر  حيررث تفاصرريل تطنيرر  ال إعررافة إلررى ولرر 

 .الإسلامية بحسب ظروف الزمان و المكان

الجمرررع برررين المصرررلحتين الخاصرررة و العامرررة أو خاصرررية التوفيرررق و الموا نرررة برررين المصرررال   -2

 :المتضاربة

تجعرل الفررد هردفها  فتهرتم بمصرلحته أولا  و هفاك ملهب فرد، و الرفظم المتفرعرة عفره كالرأسرمالية  

ررد  ق  ت   و فرري التملرر  و اسررتعمال  علررى المجتمرر   فتمفحرره الحريررة الكاملررة فرري ممااسررة الفشررا  الاقتصرراد،  ه  م 

ينرا ول  بلنه حي  يرعى مصلحة الفرد  إنما تتحق  بطريقة غير مناارة مصرلحة الجماعرة و .الملكية
2
و . 

حاجرات العامرة م  مساوئه اتجرار الفشرا  الاقتصراد، إلرى تحقير  أكنرر قردا مر  الرربح بغرض الفظرر عر  ال

 .سيطرة الأق يا   و استمياا الأقلية ب يااات المجتم     انتشاا النطالة و الأزمات الاقتصاديةةالأساسي

 

و هفرراك إلررى جانررب المررلهب الأول  المررلهب الجمرراعي  و الررفظم المتفرعررة عفرره كالااررتراكية  تجعررل 

ثم تدخلت الدولة فري كرل نشرا  اقتصراد، و المجتم  هدفها  فتهتم بمصلحته أولا و تقدمه على الفرد  و م  

تتحقر  مصرلحة الفررد  و مر     مصرلحة المجتمر ل سائل الإنترا   لأن عفردهم بتحقر مفعت الملكية ال اصة

مساوئه ععل الح افز الش صرية و المنراداات الفرديرة  و باعرث الرقري الاقتصراد، فضرلا عر  الضرغ   

                                                           

 (.27)الآية  س اة الزمر (  1)

 .21  ص(4771  4داا الشرول   : القاهرة)ال جيز في الاقتصاد الإسلامي محمد ا قي الففجر،  (  2)
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روقرا يرة و عرياع الحريرة الش صرية التري هري جر هر الحيراة الم تلفة  و التعقيدات الإدااية  و تحكرم الني

 .الإنسانية

 

أمررا الإسررلاي فيففرررد مفررل الندايررة بملهنيررة اقتصررادية متميررزة  ق امهررا و أساسررها الت فيرر  و الم ا مررة و 

الم ازنررة برري  مصررلحة الفرررد و مصررلحة المجتمرر  لأنهمررا يكمررلان بعضررهما  إلا فرري حررالات اسررتيفائية  فننرره 

 .لمصلحة ال اصة م  أجل العامةضحي باي  

 

حيث يحرص الإسلاي على تحقير  التر ازن الاقتصراد، فري المجتمر  و العدالرة فري ت زير  اليرروات و 

.الدخ ل  للا تتدخل الدولة لتحقي  هلا الت ازن
1
 

 

الاقتصاد الإسلامي عفدر الأساف في الت زي  ه  الحاجة أولا  بمعفى خدمات حد الكفاية لكل مر ا    

 .العمل و الملكية ثانياثم 

الجمع بين المصال  المادية و الحاجات الروحية، أو خاصية الإحساس بالله تعالى و مراقبتره فري  -3

 :كل نشاط اقتصادي

في كافة الفظم ال ععية  يقتصر الفشا  الاقتصراد، علرى تحقير  المصرالح الماديرة سر ا  كانرت ماديرة 

كمرا    أو إاناع الحاجات العامة و تحقي  الرخا  الماد،(الرأسماليةتحقي  أكنر قدا م  الربح و ه  صفة )

ه  الشلن في الاقتصاد الااتراكي لك  الاقتصاد الإسلامي  و إن كان ماديا بطنيعته  إلا أنه مطن ع بطراب  

ديفي أو اوحي لأن الأساف في الاقتصاد الإسلامي ه  الله سنحانه و تعالى و أن خشيته و ابتغرا  مرعراته 

 .و التزاي تعاليمه هي التي تص   علاقات الأفراد بنعضهم النعض

 

 .المالية في الاقتصاد الإسلامي: المبحث الثاني

 

 .تعريف المال في الاقتصاد الإسلامي و خصائصه: المطلب الأول

 :المال في الإسلام -1

للأاق التي غرست ن لا  أو مرا يملر  مر  الرلهب و  اسمللفاعل و الكيير م  المقتفيات  فه   اسمه  

.الفضة و ما يمك  ادخاار للانتفاع به وقت الحاجة و التصرف فيه على وجه الاختياا
2
 

 

                                                           

 .11ص  اب مرج  سفجر،  فمحمد ا قي ال(  1)

 .200ص  اب مرج  سع ف محمد الكفراو،  (  2)
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:يفيما يلللمال عدة خصائص و التي تتميل : خصائص المال في الإسلام -2
1
 

 .المال يميل إليه الإنسان كاللهب و الفضة و الأاق و اليماا و غيرها 

 .أن يك ن محرزا فعلا أو يمك  إحرازر أ، يك ن في مكفة و سيطرة مالكه 

 .أن يتحق  مفه الفف  وقت الحاجة إليه كاليماا و اللهب و غيرها 

أن يك ن مما يجر، فيه النلل و المف  أ، يعتنرر المجتم  ايما وا قيمة أو مففعرة الأمرر الرل، يررد،  

 .ق عفهة إتلافه يطلب الع   و أنه في حالإلى حمايته و المحافظة عليه

 

 .القواعد الشرعية للمال في الإسلام: المطلب الثاني

 اجتماعيرة  فهر  لريس لمصرلحة صراحنه فقرش و لكر  م صرص أيضرا المال في الإسلاي جا  ل ظيفة 

يلزي على صاحب المال أن يفميه لسد حاجته  و حاجات م  ح له بمرا لا يتعرااق مر   لصالح الجماعة  ما

 .تعاليم الشرع الحفيل

يعر د برال ير علرى المجتمر  كلره  وولر  بسرنب  و ةتفمية المال يرد، إلرى تكامرل الردواة الاقتصرادي 

إقامة فرص العمل لأفراد المجتم  
2
 .و بالتالي تحقي  الرفار في المجتم  

 و بالتالي فالفرد ملتزي بالت جيهات التي قراها الشرع بالفسنة للمال س ا  في الحص ل عليه أو  

 :تتميل هلر الت جيهات فيو كيفية إنفاقه و استيماار  

 عدي استغلال الفرد لأخيه بسنب المال. 

  عدي حنس المال ع  التداول بي  الفاف  واكتفازر عفد أا اص معيفي. 

  حاجة الفرد في خدمة المجتم  است داي الفائض ع. 

نص ص القرآن و السفة الشرعية الدولة على اقابة است داي المال عفد صاحنه  و تعامله مر   تحي 

الآخري  م  تدخلها في حالة المعاملات غير المشرروعة  أو صررف المرال علرى غيرر مقرتض المصرلحة أو 

 :الإسراف أو التنلير فيه أو الإعراا بالغير  نقا لما يلي

  مف  المعاملات غير المشروعة كالربرا و التجرااة الغيرر مشرروعة  حيرث التجرااة غيرر المشرروعة

غيرر  كني  ال م ا و لحم ال فزير إلى غير ول   أما بالفسنة للتجااة المشرروعة و مرا يقر ي عليهرا مر  عمرل

 .مشروع كالتطفيل في الميزان

                                                           

  .200  ص  مرج  ساب ع ف محمد الكفراو،    ( 1)

 .202  صنفس المرج ( 2)
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": مف  الإسراف أو التنلير حيث قال تعرالى 

 

ر: "و بالفسنة لمفر  الاحتكراا قرال اسر ل الله صرلى الله عليره و سرلم  رت  ح  ا   ن  م  ر و  ه رف   ر  ك  "ئ  اط  خ 
2
ولهرلا  

 .المحتكر على  اعته ن يحدد سعر الني  و يكرريح  ل لي الأمر  أ

مفعررت الشررريعة الإعررراا بررالغير نتيجررة قيرراي الأفررراد بلنشررطتهم : لمفرر  الإعررراا بررالغير بالفسررنة 

علرى الررغم مر  أنهرا  االاقتصادية بل أن الشرع بلل في مف  الإعراا بالغير  حد نرزع الملكيرة مر  صراحنه

 .اتدا دخلا و نفعا لصاحنه

 

 .النظام المالي الإسلامي و صفاته: المطلب الثالث

 :الماليالنظام  -1

و هرررلر الفظررراي المرررالي هررر  انعكررراف للفظررراي الاجتمررراعي و السياسررري و الاقتصررراد، الرررل، يقررر ي فيررره  

يفتت عفهرا سرمات عامرة يصرطنل بهرا الفظراي المرالي الانعكاسات
3
فيعمرل علرى تحقير  الأهرداف و الغايرات . 

 .السياسية و الاجتماعية و الاقتصادية التي يق ي عليها الفظاي العاي

عفصررريها الإيرررادات و الففقررات ك سرريلة أول مرر  اسررت دي الم ازنررة العامررة  بو الدولررة الإسررلامية هرري 

فري جمير  قطاعرات الفشرا  الاقتصراد نمر ا حقيقيرا مت ازنرا  اقتصادية فعالة ترد، إلى زيرادة الإنترا  و نمر 

الر  في  نقا للحاجات العامة بعيدا ع  التض م و آثاار الضرااة بالاقتصراد  .الاقتصاد،
4
و كران مر  أهرم  

 :أدوات السياسة المالية في الإسلاي ما يلي

 .فريضة الزكاة كلداة للسياسة المالية( 4

 .سياسة التم يل بالعجز أو التم يل بالفائض( 2

كران يفيرة  الاجتماعيرة و الاقتصرادية  فاي داخرل نظراي الإسرلاي  بج اننره الدالمالي الإسلامي قر و الفظاي

م اسرالة قرت يعمرل هرلا الفظراي المرالي علرى دعرعلى الفظاي المالي في الإسلاي  و في نفس ال للإسلاي  أثر 

                                                           

 (.29الآية )  س اة الإسرا (  1)

 .صحيح مسلم ( 2)

 .42  ص(4771  1الهيمة المصرية العامة للكتاب   : القاهرة) الفظم المالية في الإسلاي إبراهيم محمد قطب  (  3)

 .472ص  اب مرج  سع ف محمد الكفراو،  (  4)
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 اكتسب صفات معيفرة تمكفره تلثرر بالإسلايفي الف احي الاجتماعية الاقتصادية و الديفية و ه  في  الإسلاي

 .م  أدا  دوار و تحقي  أهدافه

 :صفات النظام المالي في الإسلام -2

بها عردة معف يرات  يهردف إلرى تحقير  الأخرلال الفاعرلة : امة في الإسلام جانب معنويالمالية الع( 1

 :حيث تفص على: للشع ب  و سلامة الفظم المالية

 التجااة لا تفهي التجاا ع  وكر الله. 

 زااعة المحص ل يياب عليها الزااع بالمحص ل و تحقي  الأاباح  و كلل  الأجر عفد الله. 

  رر"صررحيحه عرر  الرسرر ل صررلى الله عليرره و سررلم حيررث اوج الن رراا، فرري ررم  ررم   ن  ا م  ِ  ل  س  رري   م   س  ر  غ 

ِ  ي  ط   ه  ن  م   ل  ك  أ  ي  ا ف  ع  ر      ع  ر  ز  ي   و  ا، أ  س  ر  غ   ِ  س  ن  إ   و  أ   ر  ِ  يم  ه  ب   و  أ   ان  ِ  ق  د  ص  ب   ه  ل   ان  ك   لا  إ   ة  ".ة 
1

 

   مى بالإحسانف  مى بالعمل و الاستيماا ت  ف  فاليروة كما ت. 

هفرراك عرردة  رررل للحصرر ل علررى المرر ااد فالضرررائب لهررا أنرر اع  : تعرردد مرروارد الدولررة الإسررلامية( 2

 .عرينة الزكاة  ال را   الجزية  مال الغفيمة

تتميز المالية الإسلامية بلنها مالية مفضنطة  لأن الإسلاي يهرتم بتهرليب : انضباط المالية الإسلامية( 3

رص الرس ل صلى الله عليه و سلم و كرلل  ال لفرا  الرااردي  علرى الففس و تربية الضمير  فضلا على ح

 .المال العاي  و هم بلل  قدوة لسائر المسلمي 

: كانت الدول تعمل حدييا على ترايد الإنفال العاي فنن القرآن سن  في ولر   حيرث قرال تعرالى إوا -

"
2
 

و الي ي المال يتعرق للاختلاف و السرقة بسنب عم ميته و فقردان الرقابرة الش صرية لصراحنه كمرا  -

 .في حالة المال ال اص  حيث فقدان الرقابة عليه كما كان في عهد الرس ل أدج إلى نهنه و عياعه

عمر بر  ال طراب ب عر  دسرت ا  الإسلامية  و ه  قيايعهد الدولة و م  أدلة الرقابة على المال في  -

.الانضنا  المالي في أول خطنة له بعد ت ليه ال لافة
3
 

 .و ل   نقت هلر الأسس و المعايير الي ي لما حدثت كل هلر العمليات م  السط  و الاختلاف

                                                           

 .42ص  اب مرج  سإبراهيم محمد قطب  (  1)

 (.19)  الآية س اة الفرقان(  2)

 .24ص  اب مرج  سإبراهيم محمد القطب  (  3)
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 :مرونة المالية في الإسلام( 4

يهرا  حيرث تتميرل فري القررآن الكرريم  السرفة الفن يرة تتميز المالية في الإسلاي  بتف ع مصادا التشري  ف

الشريفة  و الإجماع و القياف  و تتميز بالمرونة  و بلل  يمك  في ظل الأحكاي العامة التي وادت تط ير  

التفاصيل و تكييفها لتلائم ظروف و أح ال كل عصر حيرث براختلاف العصرر  و اخرتلاف الممااسرات  و 

 .يمك  أن يجتهد العلما  لتكييل الأحكاي على حسب الظروف التطنيقات و بتط ا الاقتصاد

 :المالية العامة في الإسلام ذات اتجاه اشتراكي( 5

الرردول تفنهررت إلررى أهميررة الفشررا  الاجتمرراعي لتحقيرر  ترر ازن المجتمرر   و اصرردت لررلل  بم ازناتهررا 

 الضمان لتحقي  نظاي  أوالاجتماعية  التلميفاتس ا  لتحقي  نظاي    للفشا  الاجتماعيالاعتمادات اللازمة

 .لتم يل وج ر النر و ال ير و الإحسان  أوالاجتماعي 

:المالية في الإسلاي تحق  الاتجاهات و الف احي الاجتماعية على الفح  التالي
1
 

 الزكاة اك  هاي م  أاكان الإسلاي لهدف اجتماعي و مالي. 

  إصدااها ع   ري  اجتهاد الفقها الأم ا غير ال اادة في القرآن و السفة يتم. 

 الإسلاي يقسم اليروة بفظاي الت ايث و يلمر بتقسيم اليروة بي  ال ااثي  على أسس ديمقرا ية. 

  كمرا عمرل الإسرلاي علرى التقريرب بري  الطنقرات بنعرادة ت زير  الردخل عر   رير  الصردقة فري مرال

 .مي  عليهالغفي بما يزكيها و يطهرها لأن المال مال الله و الإنسان أ

 :المالية العامة في الإسلام مقننة( 6

فرري العصررر الحررديث للسررلطة التشررريعية دوا أساسرري فرري الماليررة العامررة  فهرري تعتمررد علررى الم ازنررات 

العامة للدول بعد تحضيرها بمعرفة السلطة التففيلية  فتفاقشها مصروفا و إيرادا ثرم تقرهرا
2

  و حر  السرلطة 

فرري ولرر  يعرر د إلررى أنهررا تضررم مميلرري الشررعب الررلي  يرردفع ن الضرررائب و ( التشررريعيةالمجررالس )التشررريعية 

 .يساهم ن في م ااد الدولة

الفظاي المالي  لم يفصل بي  مالية الحكاي و مالية الدولرة و كران الحكراي ي جهر ن في العص ا ال سطى 

لفظرراي المررالي الإسررلامي فرري الإنفررال حسررب أهرر ائهم  برردون دسررت ا أو قرر اني  أو ق اعررد محرردودة  فقررد نشررل ا

 .ي  م  ول  فلم يجعل لمالية الحاكم صلة بمالية الدولة9العص ا ال سطى في القرن 

                                                           

(ابراهيم محمد قطب  مرج  ساب  ص ص 22-23.
1
 ( 

( نفس المرج   ص.29.
2
(  
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 :المالية الإسلامية مالية مستقلة و صالحة لكل  مان و مكان( 7

رأسررمالي الترري تجعررل ال الملائمررة برري  مصررلحة الفرررد و الجماعررة  ت تلررل عرر  الماليررة فرري ظررل الفظرراي

الفررد هردفها الأول  و إن اعايرة مصرلحة الفررد تحقر  بطريقرة غيرر منااررة مصرلحة المجتمر   و مصلحة 

 .ت تلل ع  الفظاي الااتراكي  الل، يجعل مصلحة الجماعة هي هدفه الأول و تقديمها على مصلحة الفرد

يفرة سر ا  إن المالية الإسلامية لا تعنر ع  مرحلة تااي ية معيفة فهي و إن ااتنطت بلصر ل ماليرة مع

 .و تحقي  التكافل و التضام  الاجتماعي إنفاقهاناحية الم ااد العامة أو أوجه  م 

إلا أن كل مجتم  يمك  أن يتن  أسرل ب التطنير  الرل، يررار مفاسرنا و متفقرا و مصرالحه حسرب ظروفره 

تطنيقرات الإسرلامية القرآن و السفة  ال لاف بي  الفمراو  و ال المتغيرة ماداي أسل ب التطني  مفنيقا م  آيات

 .ه  اختلاف الفروع و التفاصيل لا في المنادئ و الأص ل

 :المالية العامة في الإسلام إلهية من حيث المذهب و تطبيقه من حيث النظام( 8

الأص ل المالية التي وادت بفص ص القرآن و السرفة منرادئ عامرة و محردودة  و المنادئ
1
و الإسرلاي  

مرة تطنيقهرا براختلاف ظرروف القرآن و السفة و العمرل علرى ملا   اللتطنيقها بما لا يلزي الاجتهاد في است

 .الزمان و المكان  إوا مراعاة القرآن و السفة و ظروف العصر و ال قت

 .أهداف و دور السياسة المالية في الإسلام: المطلب الرابع

مر   بعيردا عر  التمييرز العفصرر،  السياسة المالية فري الإسرلاي تعمرل علرى تحقير  العردل لأفرراد المجت

حيث لم تك  هفاك ف اال  نقيرة  و لا مصرالح خاصرة أو ا صرية
2
و عفرد تطنيقهرا و تففيرلها كمرا وادت   

 .في القرآن الكريم يس د الرخا  بي  الأفراد و تتكاف  الفرص و التكافل و التضام  و التعاون و التعا ل

ت المررادة بررالروح حيررث هررلر السياسررة أففرر
3
حققررت هرردفها السررامي مرر  تشررريعها  حيررث دعمررت آيررات ف 

 .الاستقراا و الكمال  و عمفت أازال الأفراد و ساعدت المع زي  مفهم إلى الكفاية

متمااية م  القان ن الإسلامي  الشرريعة  و يلزي التم يل الإسلامي ب ج ب أن تك ن المعاملات المالية

عردي )  و الغرراا (ابرح الفائردة أو المرابراة)خالية م  الربا الإسلامية و عليه يجب أن تك ن هلر المعاملات 

 (.القماا)  و الميسر (اليقي  و اتضاح الرؤية

                                                           

 .27ص  اب مرج  سإبراهيم محمد قطب  (  1)

( حسي  الحا  حس  الفظم الإسلامية )بيروت: المرسسة الجامعية للدااسات و الفشر و الت زي   .4779 4( ص.221. 
2
  

 .222ص  نفس المرج  (  3)
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و تتحق  العدالة بي  الأفراد  بمشا رة الربح و ال سااة  و ول  حتى لا يك ن كرل العرب  علرى عرات  

و المراقنررة الفعالررة لاسررتغلال  المسررتيمر  و هفررا تحتررا  المرسسررات الماليررة إلررى تقيرريم الم ررا ر بجديررة أكيررر

 .  يعمل ك كيل للمستلل(الدائ )التم يل المالي م  جانب المستلفي  النف  

و لا يسمح الفظاي المالي الإسلامي بتك ي  الردي  عنرر الإقرراق المناارر أو التسرليل  و لكفره يتطلرب 

الشررريعة  لفررة الترري تتمااررى والمنيعررات الم تتكرر ي  الرردي  مرر  خررلال بيرر  أو تررلجير الأصرر ل الحقيقيررة عنررر 

الإسلامية  و أنما  الاستمجاا  و الأدوات التم يلية ميل المرابحة  الإجرااة  الصرك ك  و الهردف مر  ولر  

مر  اعتنراا  مساعدة الأفراد و الشركات لشرا  السل  و ال ردمات التري هفالر  حاجرة لهرا فري ال قرت الرراه 

 .لاح المقداة على إعادة تسديد القروق في وقت 

:و التم يل الإسلامي  له ارو  يجب أن تت فر فيه تتميل فيما يلي
1
 

 .أن تك ن الأص ل المناعة أو المستلجرة أص لا حقيقية و ليست خيالية أو نظرية -4

 .أن يك ن النائ  مالكا للسلعة المناعة أو المستلجرة -2

 .ة التسليم و التسلم الفعليةأن تك ن المعاملة معاملة تجااية حقيقية م  إدااك تاي بعملي -3

يمف  بي  الدي   و عليره تفعردي إمكانيرة نقرل ال طرر المصراحب إلرى ار ص آخرر فيتعري  أن يتحمرل  -1

 .المدان الدي  و ما يلح  به م  م ا ر

و بالتالي ق ة الاقتصاد الإسلامي تستفد على أن الأدوات المالية المتمااية م  الشريعة الإسلامية منفية 

 .الاقتصاد الحقيقي و ليس على التفظير و ال يال و الممااسات ال ا مةعلى 

 

 .أ مات الاقتصاد الإسلامي و حلولها: المبحث الثالث

 .الأ مات لدى المجتمعات المتبنية الاقتصاد الإسلامي: المطلب الأول

القررآن الكرريم لتت رل عرفت الدولة الإسلامية في القديم العديد مر  الأزمرات  و التري مفهرا مرا وكرر فري 

 .كقدوة و مفها ما لم يلكر

رل فري قر ي نر ح  و الرريح فري الك ااث الأاعية بعد عصرر آدي كرالغحيث أااا القرآن إلى عدد م  

 .  و آل فرع ن بالفيضان ثم الغرلك ثم د بالصيحة  و ق ي اعيب بالصيحة و ق ي عاد  و هلا

                                                           

 .40ص  اب مرج  سمفظمة المرتمر الإسلامي  (  1)
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قلة المطر و ان فراق مفسر ب الفيرل  ممرا سرنب  و في عهد سيدنا ي سل حدثت أزمة اقتصادية بسنب

تقليررل المسرراحة المزاوعررة فرري مصررر و التفنررر بمجاعررة مرتقنررة  و حلهررا كرران بررالت طيش و التفظرريم و حسرر  

ت جيرره المرر ااد النشرررية و الماديررة و ترارريد الاسررتهلاك  و الاسررت داي الأميررل للمرر ااد  و حسرر  الت زيرر  و 

 .الت زي 

 .فتشرة في المجتمعات سابقا و لا زالت إلى حد الي ي هي مشكلة الفقرو المشكلة التي كانت م

لقصر ا فري اسرتغلال المر ااد إحرداهما مشركلة ا: حيث الإسلاي يرج  سنب الفقر إلرى علتري  أساسريتي 

  إما لتقاعس الإنسان ع  ول   و عدي اهتمامه باستغلال تلر  المر ااد الم جر دة و المتاحرة  و إمرا الطنيعية

الإنسان بفعمة الله بكفران 
1
فيضي  على نفسه فرصة الاستفادة مما خلقه الله و س رر  و إما لسرنب التنرلير   

 .حيث يق ي بتنلير تل  الم ااد في أم ا لا تففعه و لا تفف  باقي أفراد المجتم 

للفقرا  و الضرعفا  و عردي قيرامهم ب اجنراتهم كمرا هر  مفرروق  غفيا لسنب الياني يع د إلى ظلم الأو ا

 .عليهم

بلو، القربى ثم الأدنى فالأدنى  حيث الفقر يعتنرر آفرة فتاكرة  ابتدا ألزي الإسلاي المسلم بنعانة أخيه  للا

و   ق النفرا  الاجتمراعي نب لره مر  الأمرراق و المتاعرب مرا يقر  كما تسةفي المجتم   تفحر بفيته السليم

 .قضي على سعادته و ااحتهي

حيث قال عفه الرس ل صلى الله عليه و سرلم المر ت الأكنرر  و قرال عفره علري بر  أبري  الرب مفقصرة 

.للدي   و مدهشة للعقل  و ااعية للمقت
2
 

الفقررا   و اتره الأغفيرا  وإو أنه يتسنب في عدد م  المشاكل و الأزمات و انقساي في المجتمر  بري   نق

 .اف المفظ مة الاقتصاديةو الإمكانيات  و كلل  إعع، الفرص عدي تساو

و السنب الأساسي و الرئيسي الل، يرد، إلى مشكلة الفقر زيادة إلى الأسناب السابقة هر  مشركلة سر   

مرلهني  فالمشركل ال  رلافراع الفكرر، والالت زي   حيث تعتنر مشكلة العالم الي ي  الل، يدوا ح لهرا الصر

 .حقي  عدالة الت زير  فري نفرس ال قرتتبي  نم  المجتم  و د أو إيجاد الت ازنالمطروح ه  كيل يمك  وج 

                                                           

  2002  90.  عدد 4   دااسات استراتيجيه  "المفظ ا الإسلامي للتفمية النشرية"أسامة عند المجيد العاني  (  1)

 .74ص

 .227ص  اب مرج  سحسي  الحا  حس   (  2)
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حيررث عرردي الت افرر  برري  هررلي  العفصررري  هرر  الررل، يسررنب عرردي الت زيرر  العررادل لليررروات و بالتررالي وجرر د 

.و وج د الفقر تفاوت في اليروة  و وج د  نقات في المجتم 
1
 

التفرراوت برري  الرردخ ل و لا يسررمح بررلن يكرر ن المررال دولررة برري  لكرر  الفظرراي الإسررلامي يحررل آليررا مسررللة 

 .الأغفيا  دون الفقرا 

 .حل أ مات سوء التو يع و الفقر: المطلب الثاني

 :أ مة سوء التو يع -1

إن التشررري  الإسررلامي وجررد حررلا لأزمررة سرر   الت زيرر   حيررث أتررى بمجم عررة مرر  المنررادئ و الأسررس 

تحقي  الرخا  و الرفار في المجتم   و ت زي  عادل لليروات بري  أفرراد للقضا  على هلر الأزمة  و بالتالي 

 .المجتم 

 :حيث تتميل هلر الآليات و الأسس فيما يلي

 الإنفال حيث يك ن أكنر عامل واتي لإعادة الت زير  قرال تعرالى :"

 

  تحريم دخ ل الربرا و الاحتكراا و الغررا و أكرل المرال بالنا رل و السررقة  و كرلل  اسرتغلال الففر و

 .للحص ل على المال

  حص ل العامل على المشااكة في الرربح أحيانرا فري ارركات المضراابة  يررد، إلرى زيرادة دخلره و

التفاوت بي  أصرحاب اأف المرال و العمرل  و هكرلا يرتمك  العامرل مر  الحصر ل علرى وف  استغلاله و قلة 

 .دخل متجاوب م  حركة الأسعاا

  اسرتمراا بري  الأبفرا  بو هفاك كلل  الميراث ك سيلة و  ريقة لتفتيت و ت زي  اليرروات الكنيررة و

قة إجنااية  و قان نية و ارعيةو بطري
3
روتره لفررد واحرد مر  أبفرا  فلا يستطي  ا ص أن يمفر  ت ايرث ث .

أسرته  و هلر الطريقة ترد، إلى إعادة الت زي  المستمر بي  الأفراد و اليرروات و الردخل فيمفر  بقرا  المرال 

دولة بي  الأغفيا   و يسمح بتداول الأم ال و استغلالها و ت ظيفها م   رف ال ااثي   و هكرلا تردخل هرلر 

 .الأم ال في الدواة الاقتصادية

                                                           

  .2داا ال فا  للطناعة و الفشر و الت زي    : القاهرة)الإسلاي و الملاهب الاقتصادية المعاصرة  ي سل كمال  (  1)

 .201  ص(4770

 (.472)الآية  س اة النقرة (  2)

 )3( ي سل كمال   مرج  ساب    ص 201.
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 تكرر ن حريصررة و تراقررب تففيررل العمليررة  كانررت فرري الرردول  معيفررةلأمرر ال ت كررل إلررى جهررة ت زيرر  ا

 .الإسلامية ت كل جناية الم ااد لنيت المال و ت زيعه على مستحقيه في الدولة

 :أما بالنسبة لمشكلة الفقر -2

بال قايرة لقد قامت السياسة المالية فري الإسرلاي بمعالجرة الفقرر معالجرة جلايرة صرحيحة  و قامرت حترى 

مفه  حيث ال قاية تمف  الردماا و هري أفضرل بكييرر مر  المعالجرة  حيرث تتميرل الطريقرة الأنجر  و الأفضرل 

العصر الحديث  في لمحاابة الفقر هي فريضة الزكاة و تقابل زكاة عروق التجااة  الضرينة التي تفرق

 .جاايةتعلى الأاباح ال

الأغفيرا  كرل عراي لإعطائره للفقررا  لسرد حاجراتهم حيرث يقر ل اأف مال  م   حيث أن ولي الأمر يلخل

 ".م  ه  ائ  ر  ق  ى ف  ل  ع   د  ر  ت  ف   م  ه  ائ  ي  ن  غ  أ   ن  م   ل  خ  ر  ت  : "الرس ل صلى الله عليه و سلم

 ".ه  ر  ش   ك  ن  ع   ت  ب  ه  ذ  أ   د  ق  ف   ك  ال  م   اة  ك      ت  ي  د  ا أ  ذ  إ  : "و يق ل أيضا

ه  و زكرت الففقرة إوا بر اك الزاع إوا كير ايع الزيادة  يقال زكي و الزكاة في اللغة تدل على الفما  و

فيها  و تطل  على تطهير الرففس و المرال 
1
 "": لق لره تعرالى 

2
و الزكراة هري الررك   

 .اليالث م  أاكان الإسلاي  يكفر م  جحدها  و ترخل بالق ة مم  مفعها

.لأصفاف معيفة لقدا م ص ص م  مال م ص ص  يجب صرفه إوا هي في الشرع اسم
3
 

و الزكاة لها دوا فعال في الفظاي الاقتصاد،  حيث أنها تك ن حافزا لصاحب المال على استيماا ماله 

و تفميته  و عدي تركه مجمدا حتى لا تلكله الزكاة  و ت فير فررص العمرل لأفرراد المجتمر   و القضرا  علرى 

تفميررة الاقتصررادية  و الفظرراي الاقتصرراد، الإسررلامي يففرررد بتشررري  الزكرراة  ترخررل مرر  النطالررة  و تحقيرر  ال

 .ع  القااق ديفهالأغفيا  و تعطى إلى الفقرا   فتقضي على الف اال بي   نقات المجتم   و كما تقضي 

 حيث أن  الفقرا  حي  حص لهم على أم ال الزكاة  تسراعدهم علرى خلر  القر ة الشررائية لرديهم  و هرلا

بالطن  س ف يفعكس على الغفي نفسه  فالزيادة في الطلب على السل  و ال دمات الضررواية سر ف يررد، 

إلررى زيررادة إنتررا  هررلر الضررروايات  و هرري الترري غالنررا مررا يررتم إنتاجهررا ب اسررطة وحرردات اقتصررادية ممل كررة 

ى زيرادة مففعتهرا  فهرلر إلرى الفقررا  يررد، إلر الأغفيرا للأغفيا   فضلا ع  هلا  فنن انتقال جز  مر  أمر ال 

                                                           

 .42  ص(4771داا المريخ للفشر  : الرياق) الزكاة تطني  محاسني معاصر سلطان ب  محمد علي السلطان  (  1)

 (.7) الآية س اة الشمس (  2)

: العرال)  (ال قاية و العلا )الأزمة الاقتصادية المعاصرة م  مفظ ا الاقتصاد الإسلامي مصطفى إسماعيل أادوان  (  3)

 .42  ص(جامعة صلاح الدي كلية العل ي الإسلامية  
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الأم ال و هي في ح زة الأغفيا  تك ن وات مففعة حدية مف فضرة  و بانتقالهرا إلرى الفقررا   ترزداد مففعتهرا 

 .الحدية  مما يرد، إلى زيادة الرفاهية و ااتفاع مست ج المعيشة في المجتم  ككل

و لا ا  يعد ن عا م  أن اع ت زير  و بما أن الزكاة ترخل م  أم ال الأغفيا  لتعطى للفقرا   فنن ول  

ر قليررل يتحكمرر ن فرري فرري يررد نفرر اليررروات  بمررا يحقرر  التقررااب برري  الطنقررات و يحرر ل دون تكررديس الأمرر ال

لرره اقتصراد الرنلاد و قرردااتها  و بالترالي فالزكراة لهررا أثرر هراي فرري النفيران الاقتصراد، للدولررة الأمرر الرل، يجع

و تعد الزكراة الأداة الماليرة التري يقيمهرا الاقتصراد الإسرلامي كعرلا    مستقرا اقتصادا إسلاميا ق يا و ناميا و

لمررا تعانيرره المجتمعررات الإنسررانية  مرر  اخررتلال فرري ت زيرر  اليررروة و الرردخل  و مرر  عرردي قررداة علررى تحقيرر  

يررة فررائض إعرافة إلررى ثناتهرا و اسررتمرااها سررف يا ممرا يرر فر للتفم مرر  الاسرتغلال الأميررل لمرا قررد يكرر ن لرديها

 .م ادا ماليا هاما

.بالتالي فالزكاة تميل م ادا فريدا يسهم في تم يل المتطلنات التفم ية للمجتم  
1
 

الزكرراة عر  الأمرر ال العامرة للدولررة  فرري و الدولرة هرري التري تقرر ي بجنايرة الزكرراة  و يجرب فصررل أمر ال 

 .الساب  كانت ت ع  في بيت مال المسلمي 

ترر فير للفقيررر المررال الررلازي لشرررا  حاجاترره الضرررواية  و مرر  ثررم و الهرردف السياسرري مرر  الزكرراة هرر  

المجتمر   فعفردما يسر د الفقرر و  رصرة لانتشراا الآفرات و المشراكل فريالقضا  على آفة الفقرر التري تهير  الف

تعجز الحك مة ع  تحقي  العدالة الاجتماعية يفردف  الفقررا  إلرى الجريمرة و تجرااة الم رداات و غيرهرا  و 

 .إلى أزمات و مشاكل سياسية و لهلا فالزكاة هي الحل الأميل لكل هلر المشاكلهلا يرد، 

في الفظاي الاقتصاد، فننه كان لمنادئها  أثر كنير في تط ير التشري  المرالي  او لأهمية الزكاة و دواه

الضررينة و أنره هرلر  الإسلامي في الغرب  لإدااكهم أنه لا بد م  عرينة اجتماعية للقضا  على آفة الفقرر 

تحديدا واعرحا  و أن تتر لى  ف إلى تقدير الجناية تقديرا يحدد ما يجفىلابد أن تق ي على منادئ أساسية تهد

 .  أصفاف ت زع عليهم حصيلة الضرينةو ت زيعها على مستحقيها و أن تعيالدولة جناية هلر الضرينة 

ى المعالم الكنرج لهلا القان ن يمك    و بالفظر إل(قان ن الفقرا )ي  صدا 4104ففي انجلترا ميلا  في 

.اؤية أن التشري  الإسلامي فيه واعح  فقد اقتنس المنادئ الأساسية لفريضة الزكاة الإسلامية
2
 

ر الزكراة و   في أم ال الأغفيرا  و هر  مرا تقرراحيث يق ي هلا القان ن على فكرة الاعتراف بح  الفقرا

الضرينة و يكادون يتطابق ن م  مر  خصصرت لهرم مصرااف تحدد الأصفاف التي ترول إليهم حصيلة هلر 

 .الزكاة

                                                           

)1( مصطفى إسماعيل اادوان   مرج  ساب    ص 49.
 

 .68، صمرجع سابقإبراهيم محمد قطب، (  2)
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 .هلا القان ن مفل صدوار و أدخلت عليه تعديلات و كان له أثر في حياة المجتم  الانجليز، و قد  ن 

و قد اقتنست ال لايات المتحدة الأمريكية م  إنجلترا قان ن الفقرا  الملك ا فلصرنح قان نرا للرنلاد تففرلر 

.م تلفةال لايات ال
1
 

إو نجد أن الزكاة كسياسة مالية و نقدية ترد، إلرى زيرادة الفشرا  الاقتصراد، و زيرادة الردخل القر مي و 

لكفها في ال قت واته لا ترد، إلى التض م و اف  الأسعاا م  افتراق ثنات الأايا  الأخررج  علرى حالهرا  

دخ ل الفقرا  و المحتاجي   و لا ترفقص  و لكفها ترد، إلى إعادة ت زي  الدخ ل لصالح المجتم   فتزيد م 

م  دخ ل الأغفيا  اللي  يستيمرون أم الهم  و لاا  أنه سيع د عليهم جز  م  آثاا إنفال مستحقي الزكراة 

لأسهمهم و تزيد المفاف  الكلية للمجتم  كلثر م  الآثاا الت زيعية للزكاة  م  المحافظة علرى القر ة الشررائية 

ي المجتم   و ه  يحمي المجتم  مر  الكسراد و لهرا أفضرل الأثرر فري نمر  و تطر ا و سرعة دواان الفق د ف

 .الاقتصاد الإسلامي  و يحق  الت ازن الاجتماعي في المجتم 

 

 .الوظائف المالية في الاقتصاد الإسلامي: المطلب الثالث

 :الاكتنا  -1

الم رزون الرل، لرم يسرتعمل فيمرا الكفز في اللغة ه  المال المدف ن تحت الأاق  ثم أ ل  علرى المرال 

.وع  له و خاصة إوا لم يرد، صاحنه الزكاة و الحق ل المستحقة فيه
2
 

ِ  م   ل  ك  : "حيث قال الرس ل صلى الله عليه و سلم  ".ز  ن  ك   و  ه  ف   ه  ات  ك  ى    د  ؤ  ت   لا   ال 

تداولره و عردي  الدواة الاقتصادية  و علىحري الإسلاي اكتفاز المال  حرصا مفه على إدخال المال في 

":   و قد حلا المرمفي  م  ول  بق له تعالىتجميدر

 

و كان الرس ل صلى الله عليه و سلم في الجانب العملي لا ينقي ايما م  الغفائم أو الإيررادات فري بيرت 

المال بل ي زعه جميعا  حتى يك ن للمال دواا في تفشيش الدواة الاقتصادية  و حتى الفمات المحرومة فري 

                                                           

 .17 ص  مرج  ساب إبراهيم محمد قطب   (  1)

 .91  ص(4777الداا العربية للكتاب  )  أنظمة المجتم  و الدولة في الإسلايمحمد عند الم لى  (  2)

 (.32) الآية الت بة س اة (  3)
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ررا ت  " :ليرره و سررلمالمجتمرر  المسررلم أمررر بندخررال أمرر الهم فرري دواة الاقتصرراد  فقررال صررلى الله ع رروا ف ررر  ج   ال  ي م 

"ة  ق  د  ص  ال   ه  ل  ك  أ  ت   لا   يم  ت  ي  ال  
1
 

و كان صلى الله عليه و سلم قد قل في عصرر اكتفاز المال  نظرا لكيرة حيه على التصردل بره  و عردي 

": في ول   مصداقا لق له تعالى يالعمل  الاحتفاظ باللهب و الفضة  و كان يضرب لهم الميل

 

ِ  و  ي   ن  ا م  م  : "كما قال صلى الله عليه و سلم ري   م  رل  م   يره  ف   لا  إ   اد  ب رع  ال   يره  ف      ب  ص  ري   ان  ك  رأ   ول  ق ري  ف   ن  لا  ز  ن  ا م  ه  د  ح 

."اف  ل  ا ت  ك  س  م  م   ط  ع  أ   م  ه  اللا  ر  الآخ   ول  ق  ي   ا و  ف  ل  ا خ  ق  ف  ن  م   ط  ع  أ   م  ه  اللا 
3
 

الإنفرال فري ج انرب كييررة و حرث عليهرا و ابطهرا بالإيمران  كمرا ابرش الحرث علرى و قرد جرا  القررآن ب

": الإنفال بلن يك ن م  الحلال الطيب حيرث قرال تعرالى

ال لفررا  الراارردون بالت جيهررات الأخلاقيررة فرري تحررريم اكتفرراز المررال بررل قررام ا بالعديررد مرر   و لررم يكتررل

الإجرا ات العملية لضمان عدي اكتفاز المال  و م  ولر  تلسريس نظراي العطرا  و جمر  الزكراة و ت زيعهرا و 

 .الحث على إنفال المال في سنيل الله

 .الإنفال و حث على الت ازن عفد

محاابة الاكتفاز في الإسلاي ع   ري  فرق عرينة على مرا يكتفرز و هري عررينة الزكراة  التري تتم 

لمرال تستففل المال المدخر  على مر الزم  لأنهرا تتكررا كرل عراي  و لهرلا الزكراة تعتنرر مصراداة تدايجيرة ل

شرا  الاقتصراد، و  ل الفقربالقضا  على هلا الاكتفراز  تفردف  جمير  الأمر ال ح .المكفز و المجمد ع  العمل

                                                           

 .حديث صحيح اوار أب  عنيد(  1)

 (.37)   الآيةس اة سنل(  2)

 .و الرواية لمسلم الن اا، و مسلم (  3)

 (. 219)   الآيةس اة النقرة(  4)
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تمااف دواا إيجابيا في الحياة الاقتصادية 
1

تلر  الأمر ال التري كانرت تررثر و بلل  يكسب الإنتا  كييرا مر  

 .تها ل لا عرينة المال المكتفزبطنيع

اان بالتالي فنن اكتفاز المال يررد، إلرى عرياعه و  رردر مر  دائررة الاسرتيماا  و كرلل  يعطرل مر  دو

و للل  الإسلاي حاابره عر   رير  فررق عررينة عليره .الفق د
2

  و يحرث علرى إنفرال المرال فري المجرالات 

رن  إ   الله   ن  إ  "الاستهلاكية و الإنتاجية  حتى جا  فري الحرديث عر  الإمراي جعفرر بر  محمرد الصرادل   م  اك  ط رع  ا أ  م 

ررالف   ر  ل  ه رر رر  ل  ض  ررالأ      م  ررا ح   ه رره  ج     ت  ل   ال     م    و الإسررلاي بمحاابترره "اوه ررز  ف  ك  ت  ا ل   ه ررم  ك  ط  ع  ي   م  ل رر و   ا الله  ه رره  ج  و   ث  ي 

 .للاكتفاز يقضي على مشكلة م  أهم مشاكل الإنتا 

 :الادخار -2

المرلك لات  و الحفطرة هلر ال ظيفة الاقتصادية في الساب  كانت مرتنطة بت زي  و ادخاا المرونة م  

وقت مر  الأوقرات  لعردي تر افر بعرض الأغليرة  ر ال تك ن م زون لفصل الشتا  أو في لول  و غيرها  و 

و لك  الي ي م  ظه ا الع لمة أصنح للادخاا معفى آخر و ه  يتعل  بالفق د  و ه  متعلر  و مررتنش  العاي 

أنها جعلت م  الفائردة أكنرر قر ة للإغررا  برلل   و هرلا أدج إلرى اخرتلال التر ازن خاصة بالرأسمالية  حيث 

بي  الطلب الكلي العرق الكلي لمجمر ع السرل  الاسرتهلاكية و الإنتاجيرة  فلريس مر  الضرروا، للمفرتت أن 

ل علرى نقرد ليضريفه إلرى مرا يك ن لديه  لب يساو، السرلعة التري يفتجهرا إو قرد يفرتت بقصرد أن ينير  و يحصر

ادخرر م  نق د  لا ليشتر، به سلعة م  مفرتت آخرر في جرد فري هرلر الحرال عررق لا يقابلره  لرب  و ت ترل 

الاكتفراز و لأجل ول  الت ازن بي  العرق العاي و الطلب العاي  و يتعم  هلا الاختلال بقدا مرا تنررز إاادة 

و نتيجررة لررلل  يظررل جررز  كنيررر مرر  اليررروة المفتجررة دون  تتسرر  ظرراهرة الادخرراا لرردج المفتجرري  و النررائعي  

تصريل  و تعاني الس ل الرأسمالية مشكلة تصريفها و أزمة تكدسها  و تتعررق حركرة الإنترا  و بالترالي 

 .طاالحياة الاقتصادية عم ما لأاد الأخا

 .و بالتالي فه  كلل  يعطل دواان الفق د في المجتم 

 :الاستثمار -3

الإعافة إلى اصيد المجتم  م  اأف المال  كتشييد مناني سكفية جديدة  يعرف على أنه  

آلات جديدة  فضلا ع  أنه إعافة إلى الم زون م  الم اد الأولية و السل  التامة الصف   و  مصان  جديدة 

 .نصل مصفعة  فالاستيماا بالإعافة إلى الم زون  فضلا ع  اأف المال اليابت

                                                           

 .122  ص(4779  20.داا التعااف للمطن عات    : بيروت) اقتصادنا محمد باقر الصدا  (  1)
(2 ) http//oumma .com/crise financiére mondiale : la  finance islamique serait elle une  

alternative ? par, Zerouali Mostafa .10/10/2008, consulté le 2/2/2012                      .                  
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 .لم ال الحالية في سنيل الحص ل على أم ال مستقنليةو يعرف على أنه التضحية ب

و الاسرتيماا واد تراريدر فري الاقتصراد الإسرلامي  بمرا تحقر  الضرمان الاجتمراعي  و تحقر  مصرلحة 

المسرلمي   بنلغررا  كمرا وكرنررا سررابقا الاكتفراز  و فرررق الزكراة علررى الأمرر ال المسرتيمرة 
1
و إدخررال الع ائررد  

.المناار م  الإنتا   و قد جا ت الآية الكريمة في ترايد الاستيماا الاجتماعية إلى جانب العائد
2
 

و هي تشير إلى عرواة است داي الأم ال فري كافرة مفراف  الفررد و المجتمر   و تحرلا مر  حنسرها عر  

 .المساهمة في أدا  الحق ل المفترعة على المال

الإسررلاي يتضررم  الفرر احي الماديررة و حيررث أن الإ رراا القرران ني  و السياسرري للفظرراي الاقتصرراد، فرري 

 .الروحية و ال لقية للحياة النشرية  و داف جمي  الم اعي  في كل الميادي 

 :و لهلا الاستيماا  أسس في الاقتصاد الإسلامي تتميل فيما يلي

 دااسة الجدوج الاقتصادية للم ع ع المطروح للاسرتيماا  حيرث قرال تعرالى :"

".
3

 

   مف  السفها  م  التمك  م  مالهم لاستيماار أو إنفاقره حترى يك نر ا فري ااردهم إوا عررواة وعر

": المال في يد ااادي  عاقلي   حيث قال تعالى

 .اللي  يجيدون تيميرها و ت ظيفها 

  تشجي  الاستيماا م  قنرل المسررولي  فري الدولرة و تر فير المفرال الصرالح للتفميرة  و تفميرة الر ازع

 .الم تلفةالديفي لدج المستيمري  و المستهلكي  بال سائل 

                                                           

 .21  صأسس المفاهيم الإسلامية في الإسلايعند العليم عند الرحمان خضر  (  1)

 .  وكرت سابقا(32)الآية  الت بة س اة (  2)

 (.71)الآية  س اة الفسا  (  3)

 (.2الآية )  س اة الفسا (  4)
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  وج د المحتسب الل، يراقب الاستيماا فيلمر بالمعروف و يفهى ع  المفكرر  حترى لايحردث الغرش

": و التلاعب بالأسعاا  حيث قال تعالى

 

  العمل على التقدي في الإنتا  و الاستفادة مما عفد الآخري  م  تقدي تكف ل جي  في الإنترا  و جر دة

": في السل  حيرث قرال تعرالى

 

   تقديم التسهيلات في الدولة للمستيمري  و ت سي  اقعة الاسرتيماا فري السر ل الرداخلي و ال رااجي

: "قرال تعرالى

".
3

 

 المحافظة على أن تنقى اؤوف الأم ال داخل النلاد الإسلامية.
4

 

 حرررف الررلي  يحررافظ ن علررى و  عرنش الجرر دة فرري الأسرر ال و حمايرة الاسررتيماا فيهررا باتجررار الدولرة

 .أمفها و استقرااها م  العابيي  و المفسدي 

  و ال رردمات الاتصرراليررة  كررالطرل و وسررائل تالمسرررول ن فرري الدولررة بترر فير النفيررة التحأن يقرر ي  

 .مف فضة التكاليل للمستيمري ال

   الحمايررة التفافسررية للسررل  بالرقابررة التامررة علررى المصررف عات داخررل الدولررة للتلكررد مرر  جرر دة السررل

 .ى مفافسة الدول الأخرجالإنتا  بمعفالمصفعة بما يتفاسب و المقاييس العالمية في 

 ىمرا جرا ت فري الشرريعة الإسرلامية بمعفرالاقتصرادية اليلاثرة السرابقة  إوا ترم تطنيقهرا كو بالتالي فال ظرائل 

تحريم الاكتفاز  و كلل  الادخاا بما يت اجد عليره الير ي  و القيراي باسرتيماا الأمر ال  و لكر  يشرتر   يااحتر

الصرفقات الماليرة     و أن يك ن في الاقتصاد الحقيقي بمعفرى لريس فري الأصر ل واإنتاجي اأن يك ن استيماا

هررلا كلرره يرررد، إلررى دواان الفقرر د إلررى الحررد الأقصررى و هررلا مررا سرريرد، بالضرررواة إلررى انعررداي الفقررر فرري 

 .المجتم 

 

                                                           

 (.401الآية ) س اة آل عمران (  1)

 (.13الآية ) س اة الفحل (  2)

 (.1-4الآية ) س اة قريش (  3)

مجلة جامعة   "استيماا الأم ال في القرآن الكريم و السفة الفن ية مفه مه مجالاته سنل حمايته" نابل ممدوح اب زيد (  4)

 .220-173  ص ص 2001 4 ع 22ي دمش  للعل ي الاقتصادية و القان نية 
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 :خلاصة الفصل

م  خلال هلا الفصل يتضح لفا أن الاقتصاد الإسلامي ه  اقتصاد إلهي م  حيث الملهب أو الإيدي ل جيرة  

طني   إوا فه  ملهب و نظاي  و ه  صالح لكل زمران و مكران فرلا يررتنش و اجتهاد، م  حيث الفظاي أو الت

  و أهررم مررا يميررزر هرر  النفرر ك بمرحلررة تااي يررة معيفررة  فهرر  نظرراي اررامل يتفرراول كررل الم اعرري  و الج انررب

الإسررلامية الترري تميررل العصررب الأسرراف لهررلا الاقتصرراد لمررا لهررا مرر  تطنيقررات لق اعررد و أسررس فرري الاقتصرراد 

اصة الجانب المالي  الل، يتميز ع  الفظاي المالي في الاقتصراديات ال عرعية الأخررج و هرلا الإسلامي  خ

ه  عردي تلثرهرا بالأزمرة  و مهامها و أدوااها و ما زاد ق ة هلر النف ك  ما يرد، إلى اختلاف  نيعة النف ك

الأخيرة التي حدثت في ال لايات المتحدة الأمريكية  حيث هلا أدج بالعديد للاهتماي بها  و كرلل  بالاقتصراد 

الحل ل الفاجحة لحل أزمة الره  العقاا،؟ و هرلا مرا  الاقتصاد الإسلامي  بصفة عامة  فهل لهلا الإسلامي

 .سفرار في الفصل القادي



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الأزمة المالية العالمية من خلال الاقتصاد الإسلامي                     : الفصل الثالث

71 
 

 :تمهيد الفصل

إن أزمة الرهن العقاري التي وقعت في الولايات المتحدة الأمريكية و كان لهاا أرار كريار  اات اقت اا  

تادريييا إلات أن الولايات المتحدة الأمريكية، و  ات أغاب اقت ا يات  ول العاال،، يياا اشتتارت العادو  

أصرحت أزمة مالية  المية، و كان لهذه النتائج العديد من النتائج الاقت اا ية، و اتتما ياة، و مان  اين أها، 

شتائيها هو الاهتمام  الاقت ا  الإسلامي من طرف الغرب، و ذلا  راتاإ إلات  ادم تالرر الرناوم الإسالامية 

إذا فهذا الاهتماام لا، يالتي مان العادم  ان مان أن الاقت اا    الدرتة العنيفة التي تلررت  ها  اقي  نوم العال،،

الإسلامي  مرا ئه و أسسه،و  دله، أ طت الحاول التي  إمكاشها معالية الأزمة، و يتت أشه يمتا  ميمو اة 

من الأسس التي تحميه من الوقوع في الأزمات، و في هذا الف ان سانحاول التعارف  اات يااول الاقت اا  

 .ا تها و قوتهاالإسلامي و مد  شي

و التلكااد ماان صااحة و فعاليااة هااذه الحاااول، و كااذل  كياالإ ينياار الاقت ااا  الإساالامي لهااذه الأزمااة ماان 

خاالال طريااه الأسااراب التااي ياار  أشهااا كاشاات الساارب وران الأزمااة، و ذلاا  ماان خاالال التطاار  إلاات النقاااط 

 :التالية

 .أسراب الأزمة من منيور الاقت ا  الإسلامي: المرحا الأول

 .للأزمة المالية من منيور الاقت ا  الإسلاميالإترانات العلاتية : رحا الثاشيالم

 .الإترانات الوقائية لمنإ ي ول الأزمات في الاقت ا  الإسلامي: المرحا الثالا

 .الاقت ا  الإسلامي  ين مؤيد و معارض: المرحا الرا إ
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 .الإسلاميأسباب الأزمة من منظور الاقتصاد : المبحث الأول

 أسباب الأزمة  :الأولالمطلب 

إن الاقت ا  الإسلامي ير  أن للأزمة المالياة العالمياة، أساراب أساساية أ ت إلات اهورهاا و المتمثااة 

 :فيما ياي

قراان التطاار  إلاات إيرااار  ور الر ااا فااي قيااام الأزمااة الماليااة العالميااة، شقااوم أولا  ااالتعريلإ : الربااا -1

 .شر ا الر ا و أ لة تحريمه 

 :تعريف الربا لغة-أ

هااي الايااا ة و النمااو و العاااو و الارتفاااع، يقااال ر ااا التااين ير ااو، ر ااوا إذا زا  و االا، و أر يتااه، أي 

شميته،
1
": و منه قوله تعالت 

"
2
 

الايا ة مطاقاا لكان شااع  ناد العارب، اساتعمالها فاي زياا ة : و هكذا فإن كامة ر ا في أصن الاغة تعني

 ات المال المقترض مقا ن الايا ة في الأتنخاصة و هي الايا ة 
3
و هذا هو الذي ذكره القرآن الكري، في  .

 .مواضيإ  دة

 :اصطلاحا-ب

هي زيا ة في غير مقا اة  وض و هي الايا ة في غير مقا اة  وض متروع، فكان معامااة اساتهدفت 

 التاالي فهاي محرماة، لأن زياا ة أياد  .ةشت وسياة إليهاا فهاي معامااة ر وياهذه الايا ة   فة مراشرة، أو كا

 الراطان العوضين  ات الآخر في غير مقا اة مترو ة تعترار مان أكان أماوال الناا 
4
و أكان أماوال الناا  .

 . الراطن يعترر  دواشا اتتما يا، يهد  العال،  الفوضت و الفسا 

كثار مماا أخاذ  الا فائادة و أما أخذ الر ا فإن مق او ه أن يلخاذ  راها،  ادراه، إلات أتان، فيااام الآخار أ

  يامه، و ل، ينفإ النا  لا  تيارة و لا  غيرها،  ي ات له، ل، يرإ و ل، يتير، و المرا ي آكن مالا  الراطن

                                                           

 .26ص  ، ا قمرتإ س رد الرزا  ريي، طري الهيني، (  1)

 (.622)الآية  سورة الرقرة،(  2)

 )3(  رد الرزاقريي، طري ، مرتإ سا ق ،ص 26.

4(  رد الله سايمان المنيإ، حوث في الاقت ا  الإسلامي،) يروت : المكتب الإسلامي ،ط.2،،9،9(،ص 652.
(
  



 الأزمة المالية العالمية من خلال الاقتصاد الإسلامي                     : الفصل الثالث

73 
 

 

 . ن ينفق  راهمه  ايا ة  لا منفعة ي ات له و لا لانا ، و  التالي فرح وله يت، الفسا  و اليا،

 :تحريم الربا في القران و السنة  -ج

آيات موز ة في أر اإ ساور مان ساور القارآن خمساة منهاا فاي  8ور  تحري، الر ا في القرآن في و قد 

 [.الروم-النسان-آل  مران] سورة الرقرة، و الأخر  في 

 :و كان تحري، الر ا  ات أر عة مراين المتمثاة فيما ياي

": يخاطرنا القرآن،  قولاه تعاالت: المرحلة الأولى

".
1
 

: "شيد قوله في قوله تعالت: المرحلة الثانية

": ور ت في قوله تعالت: المرحلة الثالثة

 

: "و ذل  فاي قولاه تعاالت: المرحلة الرابعة

                                                           

 (.،9)الآية سورة الروم، (  1)

 (.929-921)الآية  سورة النسان،(  2)

 (.994-991)، الآية سورة آل  مران(  3)
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 .و من خلال هذه الآيات يترح أن الله صرر  تحري، الر ا

 صا، لما أطاقاه  اات معنات تدياد  ااتكما أن السنة النروية التريفة قد استعمات هذا الافظ استعمالا خا

خاصاة، و محاد ة، و  ة إلا  تروطته صات الله  ايه و سا،  ن  يإ أصناف السيالأفهام و الذي يتمثن في شه

االف   و   ب  ه  الا   ب   ب  ه  الا   : "ييا قال صات الله  ايه و ساا،: إذا كاشت شو ا من أشواع الر ا االف  ب   ة  ض   ر  الب ا و   ة  ض 

 م  ب   لاا ث  ، م  ح  ل  الم  ب   ح  ل  الم   و   ر  م  الت  ب   ر  م  الت   و   ير  ع  الش  ب   ير  ع  الش   و   ر  الب  ب  
ى، ب ار  أ   د  ق  ف   اد  ز  ت  س  ا   و  أ   اد  ز   ن  م  ، ف  د  ي  ا ب  دا ، ي  ل  ث 

".اءا و  ي س  ط  ع  الم   و      الآخ  
2

 .رواه أيمد و مسا،

 :و هنام  دة أيا يا ور ت يول هذا الموضوع، و هي م نفة إلت أر إ أصناف

أيا يا في تحري، الر ا  وته  ام و ا تراره من الكراائر، و التركياا  اات  تاا ة أكااه : الصنف الأول

ا و   ه  ب اات  ك   و   ه  ل اوك  م   ا و  ب االر   ل  أك   م  ل  س   و   ه  ي  ل  ع   ى الل  ل  ص   الل   ول  س  ر   ن  ع  ل  : " ايه و سا،كقوله صات الله   يه  د  اه  ش 

 .رواه مسلم".اء  و  س   م  ه   ال  ق   و  

ا و   ث  لا  ا ث  ب  الر  : "و قوله أيرا اي  ا أ  ابااب   ون  ع  ب  س  االر   ح  ك  ن  ي ا ن  أ   ل  ث اا م  ه  ر  س  اأ   ل  ج  اب اى الر  ب ار  أ   ن  إ   و   ه  م   ض  ر  ا ع 

 .رواه ا ن ماتة."م  ل  س  الم   ل  ج  الر  

أيا يا تتعاق  الر ا لا  معناه الاصطلايي  ن  معناه الاغوي أو التر ي العام، و هاو : الصنف الثاني

 .الايا ة، و المرا  الايا ة المحرمة

                                                           

 (.681-625)الآية  سورة الرقرة،(  1)

 .26ص  ،ا قمرتإ س رد الرزا  ريي، طري الهيني، (  2)



 الأزمة المالية العالمية من خلال الاقتصاد الإسلامي                     : الفصل الثالث

75 
 

ا: "قال صات الله  ايه و ساا، ا ن  م  ال   ع  ف  ش  اح  اأ  ف   ةا اع  ف  د ش  اظ  ا ع  ابااى ب  ت اأ   د  ق اا ف  ه ال  ب  ق  ف   ةا ي اد  ه   ه  ل ا ي  د  ه  ايما  ن  ا م 

 .رواه أحمد" اب  الر   اب  و  ب  أ  

 ان الر اا الياهاياة أو ر اا الاديون، إن أيا ياا هاذا ال انلإ ليسات  أيا يا في النهي: الصنف الثالث

كثيرة لأن ما تان في القرآن كان كافيا لفه، المخاطرين  التتريإ و مثال هذا ال نلإ قوله صاات الله  اياه و 

ا ن  إ   لا  أ  : "سا، فاي خطرتاه الأخيارة خطراة الاو اع اب ار   ل  ك  او  م   ة  ي ال  اه  الج   ن  ا م  ُ  ض  ا، ل  وع  اأ   وس  ؤ  ر   م  ك   لا   م  ك  ال  و  م 

 ".ون  م  ل  ت ظ   لا   و   ون  م  ل  ت ظ  

 .صحيح مسا،".ة  يئ  س  ي الن  ا ف  ب  ا الر  م  ن  إ  : "و قال صات الله  ايه و سا،

أيا يا في الذهب  ن ر ا الرياوع، و مان أمثااة هاذا ال انلإ، قولاه صاات الله  اياه و : الصنف الرابع

 .يديا سرق ذكره..."  ب  ه  الذ      ب  ه  الذ  : "سا،

 :أنواع الربا  -د

 :و الر ا تنقس، إلت أشواع، و تتمثن فيما ياي

:الاتجاه الأول
1
 :يذهب هذ الاتياه في تقسيمه، لار ا إلت القول أشه شو ان 

 ".ر ا اليد"ر ا الفرن و ر ا النسيئة، إلا أن فقهان التافعية أضافوا إليها شو ا رالثا سموه 

زياا ة  اين ماال شارطه فاي  قاد الرياإ  اات المعياار التار ي كماا هاو الكيان أو  فهاو: ربا الفضال( 1

 .الوزن في الينس، زيا ة أيد العوضين  ات الآخر

هااو فراان الحاااول  ااات الأتاان، و فراان العااين  ااات الاادين فااي المكياااين أو : ربااا النساااء، النسااأ( 2

 .د اتحا  الينس الريإ لأتنالموزوشين  ند اختلاف الينس، أو غير المكياين أو الموزوشين  ن

 .و هو الريإ مإ تلخير قرض أيدهما: ربا اليد( 3

:الاتجاه الثاني
2
الر ا شمولية أوسإ، و ييعاوشه شاملا لكان مان  إ طانو ه، الفقهان الذين يذهرون إلت  

 .الديون و الريوع

تقراي أو : الادين لاه صاايبل و هو أن يكون لارتن الدين فيحن الدين، فيقاو: و أحدهما ربا الجاهلية

 .تر ي، فإذا أخره زا   ايه و أخره، فل طاه الله  اوتن

                                                           

 .25ص ،ا قمرتإ س رد الرزا  ريي، طري الهيني، (  1)

 .22ص ، شفس المرتإ(  2)
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ن كرياإ الادينار أيادهما ر اا الفرا: ، و هاو ضار ين اياه و ساا،صاات الله  ارعر ا  ينه التا: و ثانيهما

 . الدينار، و الدره،  الدره، شقدا و شسيئة

 . مثاه، من تنسه شسانأيدهما  يإ ر وي : و راشيهما، ر ا النسيئة، و هو في صورتين

 . يإ الينس  غير تنسه، فهذا يحرم فيه النسان، و ييوز التفاضن فيه: و راشيهما

ممااا ساارق اترااح لنااا أن كاالا ماان القاارآن و الساانة ور  فيهمااا أ لااة  ااات تحااري، الر ااا و إن الإساالام فااي 

سااب  ون و أشااه لا كالمااال لا يعماان ويااده،  تحريمااه الر ااا يق ااد إلاات  نااان اقت ااا ي فاضاان يقاارر أن رأ 

رض مكسرا لارأ  الماال مان غيار  مان قان، و مان غيار تعارض و أن النيام الر وي يف تعرض لاخسارة،

 .لاخسارة

 فايالاقت اا ية  اات الر اا، و هاذا ماا أ   إلات الوقاوع  الأشيماةو يتهد الع ر الحاضر، قياام أغااب 

 .أزمات كثيرة منها الأزمة الأخيرة

كاان القارض للاساتهلام أو أالكري، هو كان زياا ة فاي شييار الأتان، ساوان  القرانو الر ا الذي يرمه 

للاستغلال، سوان كان لمال ينفعه في شؤوشه من غير اتياه إلت تنميته و استغلاله، أم كان القرض لاتنمية و 

.الاستغلال
1
 

الاياا ة أو  ر ا النسيئة هو ر ا القرآن و الذي تكون فيه الايا ة في شييار الأتان طاال أو ق ار، و قاات

.كثرت، و هذا النوع أتمإ العامان  ات تحريمه
2
 

 

 :الربا و الأزمة المالية العالمية -ه

، 6114، مناذ  اام الأمريكايإن الارتفاع المتوالي لسعر الفائادة مان تاشاب الرنا  الايتيااطي الفادرالي 

هذا ما شكن زيا ة في أ ران القروض العقارية من ييا خدمتها و سدا  أقسااطها،و تفاقمات الأزماة  حااول 

، ييا توقلإ  د  كرير من المقترضاين  ان سادا  الأقسااط المالياة المساتحقة 6112الن لإ الثاشي من  ام 

 .محفا  ات الترخ،ن الر ا  ن ر خفي  ايه،،  سرب الارتفاع في سعر الفائدة المترترة  ايه،، ييا أ

ييا هذه الأزمة أ طات  رهاشاا واضاحا  اات خطار الر اا و ماا يترتاب  اياه مان أضارار،ييا شهات 

رسول الله صات الله  ايه و سا،  ن الر ا و هو في ميتمإ صغير لا يتعاد   اد  ساكاشه الآلاف و لا يوتاد 

ة و الاقت ااا ية  كاان أشوا هااا محاادو ة، فكياالإ إن كااان فيااه ماان الأمااوال إلا القاياان و يياا، التعاااملات المالياا

                                                           

 ..65،ص  مرتإ سا ق رد الله سايمان المنيإ ، (  1)

 .65ص ،شفس المرتإ(  2)
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التداول  ه مإ ملايين الرتر و رؤو  أموال ليس لها ي ر  معاملات تيارية لا تعد و لا تح ات، فحقيقاة 

:الر ا تتمثن فيما ياي
1
 

  أن الر ا يقتري أخاذ ماال الإشساان مان غيار  اوض، و ماال الإشساان متعااق  حاتتاه، و لاه يرماة

 .أن يكون أخذ ماله من غير  وض محرما ييمة، فوتب 

 لماال إذا تمكان  واساطة أن الا تما   ات الر ا يمنإ النا   ن الاشاتغال  المكاساب، لأن صاايب ا

يكاا  يتحمان تح ين المال الاائد، شقدا كان أو شسايئة، ياق  اياه اكتسااب وتاه المعيتاة، فالا  قد الر ا من 

 .و ال نا ات التاقة و ذل  يقري إلت اشقطاع منافإ الخاق متقة الكسب و التيارة

   ماوريس )منذ  قدين من الامن تطر  الاقت ا ي الفرشسي الحائا  ات تاائاة شو ان فاي الاقت اا

ررالية المتويتة معتررا أن الوضاإ  اات ي، إلت الأزمة الهيكاية التي يتهدها الاقت ا  العالمي  قيا ة الا(آلي

ر لاخارو  مان ، و اقتار(المديوشياة و الرطالاة)ة  الاشهيار تحت وطالة الأزماة المراا ف يافة  ركان و مهد 

:الأزمة و إ ا ة التوازن شرطين هما
2

 

 .تعدين معدل الفائدة إلت يدو  ال فر -9

 %.6مراتعة معدل الرريرة إلت ما يقارب  -6

 .الإسلاميو هذا ما يتطا ق تماما مإ إلغان الر ا و شسرة الاكاة في النيام 

و ماان الآران المؤياادة لأضاارار الر ااا  ااات الاقت ااا ، الاادكتور شاااخت الألماااشي، و ماادير  ناا  الااراي  

، أشاه  عماياة رياضاية غيار 9،59الألماشي سا قا، ييا يعيب هذا النياام، و قاال  محاضارة لاه  دمتاق فاي 

ذلا  لأشاه يار ح  ائماا فاي ين، متناهية يترح أن تميإ المال في الأرض سائر إلت  د  قاين تدا مان المارا 

 ينماا المادين معارض لاار ح و الخساارة .كن  ماياة
3
 الحسااب –و مان را، فاإن الماال كااه فاي النهاياة لا اد . 

أن ي ير إلت الذي ير ح  ائما، و إن هذه النيرياة فاي طريقهاا لاتحقاق الكامان، فاإن معيا، ماال  -الرياضي

يماكه ماكا يقيقيا،  رعة ألوف، أماا تمياإ المالام و أصاحاب الم ااشإ الاذين يساتدينون مان  الآنالأرض 

الرنوم و العمال و غيره،، فإشه، ليسوا سو  أتران يعماون لحساب أصاحاب الماال، و ييناي رمارة  ماها، 

 .هؤلان الألوف

ماوال و  اين العااماين و أن قيام النيام الاقت ا ي  ات الأسا  الر وي ييعن العلاقة  ين أصاحاب الأ

 .في التيارة و ال نا ة،  لاقة مقامرة

                                                           

 .سا قمرتإ  رد الستار أيمد، (  1)

 .شفس المرتإ( 2)

 .25ص ،سا قمرتإ محمد  رد المولت، (  3)
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و ال نا ة، فيرتفإ سعر الفائادة، و ييان  ةفالمرا ي يعمن  ات مس  المال يتت يايد اضطرار التيار

يرتفإ السعر، يتت ييد العاماون في التيارة و ال نا ة أشه لا فائدة له، من استخدام هذا المال، لأشه لا يدر 

يوفااون  ااه الفائاادة و لا يفراان لهاا، منااه شااين،  ندئااذ ياانكمد يياا، المااال المسااتخدم، فااي هااذه   ااايه، مااا

الميالات، و تريق الم اشإ  ائرة إشتاتها، و يتعطن المال، فتقن القدرة  ات التران،و  ند وصاول الأمار 

لفائاادة لهااذا الحااد، و ييااد المرا ااون أن الطاااب  ااات المااال قااد شقااإ، و توقاالإ، يعااو ون إلاات خفااض سااعر ا

و تعاو   ورة الحيااة إلات الرخااان، .فيقران  اياه العااماون فاي ال انا ة و التياارة مان تدياد ،اضاطرارا
1
و  

 .هكذا تقإ الأزمات الاقت ا ية الدورية العالمية و لهذا يرم الإسلام الر ا لما لها من أضرار و مساوئ

أرمااان الساااإ الاسااتهلاكية، فيتااوزع إن أصااحاب ال اانا ات و التيااارة ياادفعون فائاادة الأمااوال  ايااا ة 

 رؤها  ات المستها ، أما الدول و الحكومات فتدفإ الفوائد  ايا ة الررائب، و  التالي فإن المتررر  وماا 

هااو المااواطن، و خاصااة أصااحاب الاادخول المتوسااطة فااإن الأ رااان تااا ا   ايااه، و  التااالي تااا ا   يوشااه و 

 .ي في أزمة الرهن العقاريم اريفه، و هذا ما يدث لامواطن الأمريك

كما أن الربا ضار بالنظام العاالمي و فياه اساتغلال علاى مساتوت الاقتصااد الكلاي و حلاي يتضاح فيماا 

 :يلي

  تكااليلإ الإشتاا ، و هاو ماا يولاد ( أي تراخي،)ييا أن الر ا يؤ ي إلت ترخ، مستمر  سارب زياا ة

.ستقر في المد  الطوينتغييرا في الثقة التيارية الناشئة  ن شيام ائتماشي غير م
2

 

  ساااون تتاااخيإ الماااوار ، لأشهاااا لا تعطاااي النايياااة الاتتما ياااة أي اهتماااام فتحااارم الميتماااإ مااان

مترو ات ضرورية فتعيق يركة التنمية فيه، و تح ن المترو ات الكريرة  ات قاروض أكرار، و  ساعر 

رة و التاي قاد تكاون أكثار فائادة يحدث  النسرة لامترو ات المتوسطة و ال غيفائدة أقن،  ينما العكس تماما 

 .و إشتاتية

  إن قيااام المتااروع  التموياان الااذاتي لرأسااماله و التخطااين الرشاايد لاسااتثمار أر ايااه غياار الموز ااة

يعاز شياما مالياا قوياا،  ينماا تنتاغن المتااريإ التاي تايال إلات التمويان  االاقتراض إلات التخطاين و تدولاة 

.استحقاقه مما قد يعرض النيام لعدم الاستقرارالسدا   الدرتة الأولت خوفا من 
3

 

 إن معدل الر ح هو المحرم الأساسي للإشتا  و التنمية. 

  يمين مستو  الفائدة في قراري الاستهلام و الا خاار إلات إ طاال تالرير كان منهماا  اات الأخار فاي

 .المد  الطوين

  لفائدة مما ي عب اتخاذ سعار الأيردي الاقت ا   موما ساوكا طائتا،يساير أسعار التذ ذب 

                                                           

 .22ص ، مرتإ سا ق ،(  1)

 .94ص ،ا قمرتإ سسامر ميهر قنطقيي، (  2)

 .94ص ،شفس المرتإ(  3)
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يهاا ن  ورة الكساا  و ماا ياو التخطين  تكن تيد للأ مال، فيعياقرارات استثمارية طوياة الأتن أ

.من  طالة و ترخ،
1

 

من خلال كن ما سرق  ن الر ا يترح أن له أضرار سوان كان  ات الاقت ا  الكاي، أو  اات الفار  و 

الر ااا كااان الساارب الأساسااي فااي الوقااوع فااي أزمااة الاارهن خاصااة ذوي الاادخول المتوسااطة و الرااعيفة، و 

العقاري، ييا كان لارتفاع أساعار الفوائاد، و التاي لا، تكان را تاة، يياا تاا ا  كاماا  ياا المقتارض  اات 

التسديد، و  التالي يرقت يساد  فوائاد متراكماة و مركراة لسانين طويااة، و هاذا ماا أ   إلات  ادم قادرة سادا ه 

، و خاصة  النسارة للأفارا  ذوي الطرقاة المتوساطة، و هاذا ماا في الميتمإ الأمريكي، (الفوائد+ القروض )

لاد  الرناوم، و اشتقاات آراار المتاكاة إلات   فإ  ه، إلت امتنا ه،  ن التسديد، فوقعات متاكاة شقاإ السايولة

تفتاات شااركات التاالمين، و الرورصااات الماليااة، الااذين كاااشوا أطرافااا فااي  مايااة الرهااون العقاريااة، و هكااذا 

 .الأزمة كما سرق و وضحناها في الف ن الأول

 :سوء استخدام الرهن -2

أولا شتطاار  إلاات تعرياالإ الاارهن فااي الاقت ااا  الإساالامي، لملاييااة الفاار   ينااه و  ااين الاارهن فااي 

 .الاقت ا  الرأسمالي

 .هو مطاق الحرس: الرهن لغة-أ

المرهاون تسامية لامفعاول  اسا، في الترع يرس التين  حق يمكان أخاذه مناه كالادين، و يطااق  اات -

.م  حق يمكن أخذه منهمتقو   مال الم در، و هو يرس
2
 

 .خذ الرهنالراهن هو المال ، و المرتهن هو ان، ، و و قين ما وضإ لادي  -

 :اصطلاحا  -ب

و لكان يخاتإ  ماا يوضاإ فاي الخطاار، و تماإ هاان مثااه، يوضاإ وريقاة لاادين، و الر   الرهن هو ماا-

ُ  ه  ر   الرهان، رهان و ُ  ه  ر  ف  "، رهون، في القرآن الكري،، ن  ُ  وض  ر  ق  م   ان  ".ة 
3
 

 أي غاليت  ها، و يقيقة ذل  أن ينفإ ساعة تقدمه في رمنه، فتيعاها رهينة : يقال أرهنت في الساعة

 

                                                           

 .94ص،،مرتإ سا قسامر ميهر قنطقيي،(  1)

 .619، ص(9،89 ار اليين، ) المعي، الاقت ا ي الإسلامي،أيمد التر اصي، (  2)

 .619ص ،شفس المرتإ(  3)
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.لإتمام رمنها، و رهنت فلاشا رهنت  نده، و ارتهنت أخذت الرهن
1
 

 و أرهنه، أسافه، و أسالإ في الساعة، غالت  ها، و أسالإ فلاشا رو ا،  فعه إليه ليرهنه، و هذا التين 

.رهن مال
2
 

 : الإسلاميضوابط الرهن في الاقتصاد  -ج

 :و الرهن ضوا ن في الاقت ا  الإسلامي ييا

  كن ما تاز  يعاه تااز رهناه،و مان ذلا  العقاارات، فطالماا تااز  يعهاا تااز رهنهاا، و هاو أ اة مان

": أ وات توريق الدين و قد شرع الإسلام الرهن و ذل  لرمان يق الادائن يياا قاال تعاالت

.
3

 

  و لكن إسانة استخدام هذا الرهن يؤ ي إلت الر ا المحرم، و قد ف اانا قران هاذا أ لاة تحاري، الر اا و

ن مان أتان الكساب و الار ح يات،  اه يات، اساتغلال هاذا الارهأسراب تحريمه، ييا في الاقت اا  الرأسامالي، 

تساديد الارهن مان قران فرض فوائد و مرالغ مالية  ات هذا الرهن من أتن ضامان الأفرا ، و ذل   استغلال 

 .الأفرا 

أو اساتردال :قيام النظام المالي و المصرفي التقليادي علاى نظاام جدولاة الاديون بساعر فالاد  أعلاى-3

أم  أتقرات)المرا اون يقولاون فاي الياهاياة  كماا كاان.ا   قرض تديد  سعر فائادة مرتفاإ قرض واتب السد

(تر ت
4
و هذا ياقي أ ران إضاافية  اات المقتارض المادين الاذي  ياا  ان  فاإ القارض الأول  سارب ساعر  

 .الفائدة الأ ات

التائعات المغرضة، الكذب، الاستغلال، الغد، التادليس : مثن :انتشار الفساد الأخلاقي الاقتصادي-4

ا،، أي اا، أصحاب الأماوال مان ، و اليو الايتكار و المعاملات الوهمية و المو قات هذه تؤ ي إلت الفسا 

الأغنيان و الدائنين لافقران و المساكين و المدشيين و هذا ساوف يقاو  إلات قياام راورات اتتما ياة،  ناد  ادم 

 .قدرته،  ات سدا   يوشه، و قروضه،، و امتنا ه،  ن السدا  كما يدث في أزمة الرهن العقاري

السايطرة  اات السياساة و اتخااذ القارارات السايا ية و : أصبحت الماد  هي الطغيان و سلاح الطغا -5

هو معرو  الما يين، و هو محرم كن شي، هذا ليس معنااه أن التاريعة الإسالامية  في العال،، و أصرح المال
                                                           

 .619ص،مرتإ سا ق، أيمد التر اصي(  1)

 .619،ص  شفس المرتإ(  2)

 (.689الآية )سورة الرقرة، (   3)

ساساة  حوث و  راسات في الفكر  أزمة النيام المالي العالمي في مياان الاقت ا  الإسلامي،يسين يسين شحاتة، (  4)

 .2، ص(6118المكتب التعاوشي لاد وة و تو ية الياليات، : الرياض)الاقت ا ي الإسلامي، 
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تارط وسياة لاحياة أمر ضروري، و لكان  تحرم المال أو ما شا ه ذل ، و لكنها تر  أن التعامن مإ المال ك

تعامان معاه  االحق، و التعامان معاه يكاون  اات ن التعامان م االح الآخارين، و أن ي  أن يرا ت هذا النوع ما

أساسين اكتساب المال و إشفاقه، و يياب أن يكوشاا هاذين الأساساين صاحيحين، و إلا فاإن الرناان الاذي يكاون 

: "أساسه هتا فإن م يره إلت الااوال، يياا يقاول الله تعاالت

التاي  إذا من المفروض أن تكون الوسائن للاكتساب أو الإشفا  مترو ة، و المق و   المتارو ة هاي

حااد   رااوا ن التااريعة الإساالامية، و هااي  طريعااة الحااال تحقااق م ااالح الأشااخاص أو المؤسسااات، لان تت

التااريعة الإساالامية أصاالا وتاادت لتحقيااق م ااالح العرااا  و تااانت لحفااظ ضااروريات الحياااة و منهااا مااال 

من أتن ياها و ليس  الإشسان و يين شقول أن الإسلام هو الحن فإشه يتخذ من المنيومة الاقت ا ية  ميماها

تناااول اليائيااات و النياار فيهااا، و ياهااا ياالا وقيتااا، فالتااريعة الإساالامية تطالااب و  تاادة مرا اااة الياشااب 

 .الإيماشي و هو تطريق ما أمر الله  ه و عكسه النتائج تكون وخيمة

نياام في إطار أزمة الرهن العقاري، و ياين شاتكا،  ان رؤو  الأماوال فاي ال و هذا  الفعن ما ي ن 

الرأسمالي  تكن  ام و في الاقت ا  الأمريكي  تكن خاص شياد أن رؤو  الأماوال تتاداول  اين أشاخاص 

 .أو شركات  ينما لا ييد  امة النا  ما يؤمن له، الحياة المحترمة الكريمة

:و هنا يتخإ ا ن خادون العاة و يتير إلت أن شقإ المال  عد كثرة يلتي من الأسراب التالية
2
 

  الواائلإ التي تكون في خدمة الما  و أمنهتكثير. 

 ترف الدولة و صرفها الأموال في أ واب لا تخدم الر ية. 

 ركة مال الدولة، يياا اليراياة تخراإ لامحساو ية طان و هي أ ي، الآفات التي تذهب  تيارة السا

 .و تنتاع م ا ر الرز  من أيدي الر ية و هذه الأسراب واضحة في الأشيمة الرأسمالية

لأفارا  ما أن الاكتساب غير المتروع للأموال سوان كان  ات مستو  الحكوماات أو المؤسساات أو اك

 .ركة الحياة  تكن  ام و الأموال  تكن خاصلها شفس التلرير في زوال  

 

 

                                                           

 (.،91الآية ) سورة التو ة،(  1)

(  رد الستار أيمد ،مرتإ سا ق .
2
 ( 
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" : ييا قال تعالت

 

فمن وتهاة شيار إسالامية وتاو  شسارة و إن كاشات قايااة غيار ماؤررة فاي الحساا ات الما ياة مان الماال 

 إن  رهما وايدا من الحرام "الحرام كفياة  تدمير و فنان ك، هائن من رأ  المال و كما يقول أيد العامان 

 

"يها  أللإ  ره، من الحلال
2
 

 .أسراب الأزمة المالية العالميةو هذا هو أيد 

و التاي تعتماد  :قيام النظاام الماالي العاالمي و نظاام الأساواا المالياة علاى نظاام المشاتقا  المالياة-6

أساسااا  ااات معاااملات وهميااة ورقيااة شااكاية تقااوم  ااات الايتمااالات، و لا يترتااب  ايهااا أي مرااا لات فعايااة 

مراهناات التاي تقاوم  اات الحاظ و القادر، و كاذل  معيمهاا لاساإ و الخدمات، فهاي أساساها المقاامرات و ال

يقوم  ات ائتماشات من الرنوم في شكن قروض و  ند ياول خاان أو  طاب صاغير ينهاار النياام الرنكاي و 

 .حدث الأزمات الماليةتترعاته و 

، لماا لاذل  "م  د  ن ا    س  ي  ا ل  م   إ  ر  ت   لا  "ييا شهت الرسول صات الله  ايه و سا،  ن الاقت ا  الورقي قائلا 

من تهالة و تحرر تايد من ايتماالات الناااع و تاؤ ي لحاالات  ياإ و شاران وهمياة تاؤ ي فاي الغالاب إلات 

 .تدهور الحالة الاقت ا ية

 حيا تكاون المراار ة فاي الرورصاة  اات الار ح و لايس  :الخروج عن جوهر التعاملا  التجارية-7

قق مر و ا واقعيا  ات النا  فايس هنام شقن الساعة مان مكاان الساإ، أي أشها تيارة مال  مال، و هو لا يح

الوفرة إلت أماكن النادرة، كماا هاو الهادف مان التعااملات التيارياة الإسالامية، التاي تعترار أن التياارة هاي 

 . ماية شقن الررا ة من مكان لمكان لتحقيق م الح النا   ن طريق العرض و الطاب

( محتاااتي)و التااي تقااوم  ااات إغااران الااراغرين  :الماليااة سااوء ساالوكيا  متسسااا  الوسااا ة _ 8

القااروض و التاادليس  ااايه،، و إغاارائه، و اليهالااة  الح ااول  ااات القااروض ماان المؤسسااات الماليااة، و 

يطارون  مولات  الية في يالة وتو  مخاطر، و الذي يتحمن ترعة ذل  كااه هاو المقتارض المادين، و هاذا 

 .هاية إلت الأزمةما يدث فعلا، و هذا قا  في الن

                                                           

)1( سورة الاشفال ،)الاية 65(.
 

 .ا قمرتإ س رد الستار أيمد، (  2)
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 :(السحب على المكشاو )بدون رصيد  الالتمانيعتبر التوسع و الإفرا  في تطبيق نظام بطاقا  _9

و التي تحمن صايرها تكاليلإ  الية و هذا من أسراب الأزمة، و  ندما يعيا صايب الرطاقة  ان سادا  ماا 

 ايه أو رهن سيارته أو منالاه،و هاذا ماا  ايه من مديوشية، تايد له في سعر الفائدة و هكذا يتت يت، الحيا 

 .يدث فعلا لاعديد من ياماي هذه الرطاقات، و كاشت سررا في أزمة  عض الرنوم الر وية

مما سرق شلايظ أن أسوا  المال تتو ها  دة معااملات محرماة فاي التتاريإ الإسالامي، و هاي الر اا، 

كاان هااذه الأسااراب ميتمعااة أ ت إلاات شتااون ذكرشااا، و  االإفااراط فااي التوريااق، صاافقات وهميااة و غيرهااا مماا

الأزمة المالية العالمية، و لكن الترع الإسلامي وضإ أسس و قوا د تحك، الأساوا  المالياة، و تحميهاا مان 

 .الوقوع في الأزمات المالية و الاقت ا ية

 :ضوابط الأسواا المالية في الاقتصاد الإسلامي:المطلب الثاني 

ييا أرست الرسول صات الله  ايه و سا، أساس الساو  الإسالامي  ناد هيرتاه إلات المديناة المناورة، 

لرنان الدولة الإسلامية، فكان أول ما  ناه هو المسيد لتر ياة النفاو   اات الفراياة و الإيماان، را، سالل  ان 

ا   ه ا: "قاال .ن ، فالمر  إشاا ة ساو  لامساامي(نقااعساو   ناي قي)فدلوه  ات سو  لايهو  السو    لا  ف ا م  ك  وق  ا س 

ااق  ت  ن  ي   ااي   لا   و   ن  ص  اال  ع   ن  ب  ر  ض  اا ه  ي  ،"اج  ر  خ 
1
و هااذا  لياان  ااات وتااو  اسااتقلالية أسااوا  المسااامين، و يرمتهااا و  

صفائها من الفسا ، الايتكار و الغاد و غياره، و فياه  ليان أيراا  اات يرماة فارض الرساوم و الرارائب 

 . ات الأسوا 

 :تصنيف للشركا  في السوا من وجهة النظر الإسلامية -1

ياانإ شيامهااا الأساسااي أشهااا تعتمااد الأسااس التاار ية فااي  ماهااا، و  ااا ة مااا : الشااركا  الإساالامية -أ

.تد ت  التركات النقية .كون لها هيئة شر ية تر ت أ مالهاي
2
 

.رمةطريعة  ماها مراية، لكن شا ها  عض المعاملات المح :شركا  مختلطة -ب
3
 

 .المنتترة في الاقت ا  الرأسمالي، ييا تعتمد أساسا  ات الر ا: الشركا  المحرمة -ج

 :و لها ت نيلإ أخر يتمثن فيما ياي

و تتمن الرنوم المتخ  ة، و  نوم الاستثمار و صنا يق الاساتثمار و أمناان : مجموعة مصرفية( 1

 .الاكتتاب

                                                           

 . ن المنذر إ راهي،رواه  ن (  1)

 .98ص ،ا قمرتإ سسامر ميهر قنطقيي، (  2)

 .98ص .شفس المرتإ(  3)
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 .و تتمثن في سو  الأورا  المالية :مجموعة غير مصرفية( 2

 : الإسلاميالمالية في الاقتصاد  الأسوااضوابط  -2

 عااد التطاار  إلاات ت اانيلإ المؤسسااات فااي وتهااة شياار الاقت ااا  الإساالامي، ساانتطر  إلاات أسااس و 

 :ضوا ن السو  المالي من منيور الاقت ا  الإسلامي

من خلال التقان قو  العرض و الطاب، لتحدياد أساعار الأورا  المالياة المتاداول  : حرية المنافسة -1

 ها و التنافس المتروع،  ين المتعاماين في سو  رأ  المال تائا في الإسالام، فالأصان فاي الإسالام  ادم 

 التدخن  فرض سعر معين لاسااإ المتداولاة فاي الأساوا ، يياا أن التعامان فاي شاريعة الإسالام مرناي  اات

الحريااة، و صااحة مااا يتراخاات  ايااه المتعاقاادون و فااي هااذا منااإ الراارر الااذي يعيااق يركااة التعاماان فااي 

": الأسااوا ، فراالا  اان الراارر الااذي يتعاارض لااه أصااحاب الساااإ و المنتيااات ييااا يقااول الله تعااالت

اح   ن  يع  ب  ي   لا  : "و في شفس المردأ قال الرسول صات الله  ايه و سا، ُ  اض  ا، د  اد  ب ال   ر  الل  ا  ز  ر  ي ا اس  وا الن اع 

".ض  ع  ب   ن  م   م  ه  ض  ع  ب  
2
 

الأسعار طرقا لاعرض و الطااب، كماا  وضعتو في هذا تحيي، لأ مال السمسرة غير الميدية، إلا إذا 

ات   لا  : "ذكرشا سا قا، و فاي ذلا  قولاه صاات الله  اياه و ساا، ال  ب  ق  ت  س  اع  ب   ق  ف ان  ي   لا   وا و  ل اف  غ  ت   لا    و وا  وا الس   م  ك  ض 

".ض  ع  ب  ل  
3
 

و يريلإ  مر  ن الخطاب رضي الله  نه، شرط التعا، و النفقة لكن  ائإ في السو ، لئلا يقاإ و يوقاإ 

اف ا ع  ب اي   لا  : "النا  معه في الحرام فقال صاات الله  اياه وساا، ا لا  ا إ  ن  وق  ي س  اأ   لا  إ   و   ه  ق اف  ي   ن  م  اب االر   ل  ك   م  أ   اء  ا ش 

 ".ىب  أ  

و يد  رسول الله صات الله  ايه و سا، الحد الأ شت مما يتترم  ه النا  كاها، و فاي ذلا  الحاد الأ شات 

اا اس  الن اا: "صااات الله  ايااه و سااا،  قولااه لمسااؤولية الدولااة اتياااه أفرا هااا، اا ث  لا  ي ث ااف اا اء  ك  ر  ش  اا اء  الم   لأ و  الك 

،"ار  الن  
4
و يستدل  ذل   ات ر اية الدولة أو من يمثاها لام االح الأساساية لاميتماإ، يياا يتاترم الناا   

 .و طعام و أ وات تسا د في تلمين الطاقة  مختالإ أشكالها ن موما  ما يتوفر من ما

                                                           

 (.،6)الآية  سورة النسان،(  1)

 .مسند أيمد(   2)

 .سنن الترمذي(  3)

 .سنن ا ن ماتة(  4)
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فإن مفهوم الحرياة الاقت اا ية فاي التاريعة الإسالامية يتمثان  حرياة الفار  المراروطة  م ااحة لذل  

اليما ة، فالماكية الخاصة م اشة في التريعة الإسلامية، و لا ييوز الا تدان  ايهاا لنهياه صاات الله  اياه 

ا: "و سا،  ان ذلا   قولاه اال   ل  ك  اى الم  ل اع   م  ل  مس  ا م  ل  س  اد   ام  ر  ح  ار  ع   و   ه  ل اام   و   ه  م  ،"ه  ض 
1
كماا أن الا تادان  اات  

 .الماكية العامة أشد لأشه ا تدان  ات يقو  الميتمإ كاه

شيرا لاتساع شطا  التاركات و اشف اال ماكيتهاا  ان إ ارتهاا أصارح الإف اار الادوري : الإفصاح -2

 . ن مركاها المالي ضرورة من ضرورات الع ر في العلاقات العامة

:و من وسائن الإف ار
2
 

 شتر القوائ، المالية لاتركة. 

 لامساهمين اإرساله. 

 المراقرة الخارتية  ايها من خلال مكاتب المحاسرة. 

 يان يي، المريعات و الطاب الكاي . 

 راسة توقعات السو  و متاكن التسويق . 

 و كذل   يان هياكن الإ ارة و صلايياتها و أساليب اتخاذ القرار. 

 خسارته إلت رأ  المال الحقيقيمة المتروع ليرن ر حه، و لانم. 

 ن  ات إخفان أو تحريلإ المعاومات و الرياشات الواتب الإف ار  نهااتحديد المسؤولية و اليا. 

 ،يماية أصحاب الأموال و استر ا  يقوقه،  ند اهور التق ير أو التعدي  ات يقوقه. 

 . و قد يرص الإسلام يرصا كريرا  ات الإف ار  ين المتعاماين في الأسوا

يتحاول  فعان سااوم المقاامرين  اات  إن النتااط الرئيساي لساو  الأورا (: الميسر)تحريم القمار  -3

في العماية، و هاي الاثمن  ورية يؤتن فيها كن طرفيصسعار من الاستثمار إلت  مايات ارتفاع و هروط الأ

و الساااعة، سااعيا وران اشتهاااز الفاارص الناشاائة  اان تغياارات الأسااعار فااإن صااحت توقعاااته، و إن لاا، ت ااح 

 .اشتكسوا

": ييا قاال تعاالت

                                                           

 . ن أ ي هريرة رضي الله  نه تان من يديا أخرته مسا، في صحيحه،(  1)

 .48ص ،ا قرتإ سمأيمد  ن يسين، (  2)
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،  ناادما يعمااد تيااار (العماالات و المعااا ن النفيسااة)قطاااع الر ااا فااي سااو  الييهاار : تحااريم الربااا -4

ال رف إلت تلمين أشفسه، ضد خطر تقارات سعر ال رف فه، يتترون العماة المطاوب تسايمها، فاي أتان 

إلت هذا الأتن شيير الر اا، لهاذا شياد الفار   اين ساعر ال ارف الحاضار و ساعر  و يو  وشها في ال رف

 .وقلإ  ات فر  الر اال رف الآتن يت

ساعر الر اا، فمعاوماات أن مكوشاات  فاإ الدولاةي ساو  الأورا  المالياة، يينماا ترو ييهر الر اا فاي فا

، و العكاس، ا ن أسه، و سندات، فإذا اشخفرت قيمة السندات ارتفإ ساعر الر ا  رارةسو  الأورا  المالية 

 .رار ة  معنت المقامرة  ات السنداتأن هذه الآفة هي المحرم لاكتناز النقو  لام قد ذكر كيناو 

فااي سااو  الأورا  الماليااة أيرااا  اان طريااق التااران فااي هااذه السااو   ااالاقتراض ماان  و ييهاار الر ااا

 .الم ارف و  ا ة ما يكون القرض شسرة من قيمة الأورا  المالية

الأوامار د في أسوا  الأورا  المالياة  ان طرياق الإشاا ات الكاذ اة و ييهر الني :شتحريم النج -5

الساو ، و  فاي المتقا اة التي تهدف إلت إييا  يركة م اطرغة فاي الطااب و العارض  اات الأورا  المالياة

ة ليماهير المتعااماين فاي الساو استغلال اليواهر النفسي
2
الاذين يتحركاون  غريااة الخاوف و لايس  ادافإ  .

 .العقد، و الإسلام يرفإ هذا الخداع و الغد الراطن

ييهر في أسوا  الأورا  المالية  ما يسمت  ماية الإيارا ، و التاي يساعت  ايهاا : تحريم الاحتكار -6

المرار ون  يمإ و يرس ال كوم ذات النوع الوايد في يد وايدة ر، التحك، في الساو  و اساتغلال ياتاة 

 النساارة لهااذه  المتعاااماين  السااو ، تعاااملا آتاالا  الوفااان  التااماااته،  اان طريااق فاارض سااعر معااين  ااايه،

 .ال كوم

و هو محارم فاي الإسالام يياا يمناإ تاداول الماال  طريقاة  ا لاة و إشماا يرقات يكارا فاي ياد ميمو اة 

ين المنفعة اليما ية إضافة إلات ذلا  تسايير لمؤسسات لتر ح، و  التالي يت،  تعطصغيرة من الأشخاص أو ا

ره،  ون مرا اة الم الح العامة و إشما فقان تا  الأموال من طرف اليما ات المحتكرة  الطريقة التي تناس

الخروع لام احة الخاصة، و هذا مرفوض تماماا فاي التاريعة الإسالامية، المرنياة  اات التعااون و تراا ل 

 .الم الح و الم احة المتتركة

                                                           

 (.9،-1،)الآية  سورة المائدة،(  1)

)2( سامر ميهر قنطقيي ، مرتإ سايق ،ص ،9.
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يقاول ة، و التي لا يورق  تسايمها، تهالو هو يطاق  ات الريوع التي تحتوي خداع و : رتحريم الغر -7

 .، و قد يرمه الإسلام"ر هو ميهول العاقرةالغر"الإسلام ا ن تيمية شي  

: ما يدخن في المريإ ترعا  حيا لو أفر  لا، ي اح  يعاه، والثااشي: أيدهما: انر أمرريستثنت من  يإ الغ

.ما يتسامح  مثاه إما لحقارته أو لامتقة في تميياه أو تعيينه
1
 

:ر يتمن  دة صور منهارو الغ
2
 

  الوتو  أو الح ول أو الأتناليهالة في. 

 يإ الإشسان ما ليس  نده . 

 شهت الإسلام  ن  يإ الإشسان ما اشتراه قرن القارض، يياا قاال الرساول صاات الله :  يإ مال، يقرض

 ".ه  ض  ب  ق  ي   و   يه  ف  و  ت  س  ى ي  ت  ح   ه  ع  ب  ي   لا  ا ف  اما ع  ت    ر  ت  ش  ا   ن  م  : " ايه و سا،

 أيرا  يإ الكالئ  الكالئ  يإ الدين  الدين، و يطاق  ايه. 

و الكالئ هو المؤخر الاذي لا، يقارض، كماا لاو أساا، شايئا فاي الذماة و كلاهماا ماؤخرا : "يقول ا ن القي،

 ."فهذا لا ييوز  الاتفا ، و هو  يإ كالئ  كالئ

 

و لا اد أن تارترن أساعارها  :حقوا في أصاول عينياة و نقدياة معنوياةإن الأدوا  المالية صكوك ل -8

. عوائد المؤسسات أو المتاريإ التي تقوم من ورائها
3
  

و تطريقاه  اات المتعااماين  : ي يساتطيع الالتازام بتلاي القواعادلا بد من بيان الهيكل المتسسي الا -،

، تقاوم  توتيههاا و وضاإ ماا ةمإ تحقيق المق و  منها، كما ييب أن يكاون لاساو  المالياة هيئاة متخ  ا

ياام من ضوا ن لاتعامن  اخاها، و تتكون هيئة السو  من المتخ  ين في شؤون الاقت اا  و الأ ماال و 

التريعة، و خاصة فقه المعاملات، و كذل  القااشون، و تكاون ذات شخ اية ا ترارياة مساتقاة،و يات، تمويان 

رض رسا، رمااي أ مالها  يان من ميااشية  يت المال المخ  ة للإشاراف  اات الأساوا ، كماا يمكان فا

 .محد  من قيمة المعاملات التي تت، من خلال السو 

 

 .الإجراءا  العلاجية للأزمة المالية من منظور الاقتصاد الإسلامي: المبحث الثاني

الاقت اا ي، أشهاا قاد ركاات  اات وضاإ ( التحفياا)يلايظ من خلال متا عاة العدياد مان خطان الإشقااذ 

المالياة، كماا أشهاا قيادت مان يرياة ت ارف الرناوم و المؤسساات المالياة فاي قيو   ات التعامان  المتاتقات 

إلت إ ا ة التوازن الاقت ا ي إلت الحالة التي تخار  الاقت اا  مان  يدفإ إ ارة  ماياتها، و  ات النحو الذي

                                                           

 .،51ص شرر صحيح مسا،،الإمام النووي، (  1)

 .996، ص(4،،9مؤسسة آل الريت، :  مان) الموتا في الإ ارة المالية في الإسلام، راسات اقت ا ية معاصرة، (  2)

 .995ص ،شفس المرتإ(  3)
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 يالة الركو ، فما هي الحااول و الإتارانات التاي يقادمها الاقت اا  الإسالامي لاخارو  مان هاذه الأزماة، و

 :التي سنوضحها فيما ياي

و منإ التعاملات المؤ ية إلت إلحا  الررر و اليا، و تلمين  :تنظيم معايير مهنة الوسا ة و السمسر  -9

الحرية و الإف ار اللازمين لروا  السو  من  ائعين و متترين، و  دم تاقي الساإ القا مة من خاار  الرااد 

 .قرن أن يعاموا يقيقة الأسعار

 .في الراد الوايد، من أفرا  و مؤسسات :تحمل المستولية بين جميع المستويا  تقاسم و -6

و التي يات محن المحتسب، : مراقبة و محاسبة الإدارا  المشرفة على الأسواا -9
1
لأن الرسول صات  

 .الله  ايه و سا،، كان يستوفي الحساب  ات العمال و يدقق  ايه،

يتس، التموين الإسلامي  كوشه يستند  الدرتة الأسا   اات : التمويلالتركيز على أساليب المشاركة في  -4

التاي مردأ المتاركة، و أغاب ال يغ المتفق  ايها تتمثن  التموين  كن من المتااركة والتمويان  المراار ة، 

غير أن هذا الهدف  حاتة إلات ضارورة تطريقاه . العائد كما يتارم في الخسارة  في رب المال يتارم فيها

،لية من قرن الم ارف الإسلامية ذاتها فعا
2
قرن   اوة الأشيماة الم ارفية الغر ياة إلات ا تماا ه، يياا ماا  

منخفراة تادا قياساا  مساتويات المتاركة و التمويان  المراار ة فاي  زالت الأهمية النسرية لكن من التموين

  المرا حااة، و لعاان هااذه الساامة تمثاان  اااملا متااتركا لااد  كافااة الم ااارف الإساالامية  ااات امتاادا   التموياان

شطاقها اليغرافي، ييا تعمن الم اارف الإسالامية  اات توتياه العميان إلات التمويان  المرا حاة كاماا كاان 

 .ذل  ممكنا

 

من التموين الذي % 95.5ييا مثلا التموين الخطر لد  الرن  العر ي الإسلامي الدولي قد  اغت شحو 

 .منحه، و هذه الياهرة تعترر ااهرة  ر ية و  المية أيرا

إيد  الدراسات التي أتريت  التعاون  اين صاندو  النقاد العر اي و منتاد  الرحاوث الاقت اا ية  اات 

ميمو ة من الم ارف الإسلامية في  د  من الدول العر ية الإسلامية،
3
قاد أشاارت إلات أشاه  نادما يكاون  

التموين  المرا حة و التموين  المتاركة متايا أماام الم اارف الإسالامية فاإن توتاه تاا  الم اارف يكاون 

مان % 5، ائما شحو التموين  المرا حة ق ير الأتن، و  التالي فقد  اغ معدل شسرة التموين  المرا حة لديها 

 .1،،9خلال  ام  لم ارفمن قرن هذه ا إتمالي التموين الممنور

                                                           

 .6،،ص  مرتإ سا قسامر ميهر قنطقيي ، (  1)

، ورقة (تامعة آل الريت:الأر ن) رؤية إسلامية،: الإترانات الوقائية و العلاتية للأزمات الماليةسفيان  يست يريا، (  2)

 .958 من مقدمة إلت مؤتمر تدا يات الأزمة المالية العالمية و أررها  ات اقت ا يات الدول العر ية، ص
(3) rajesh aggrawal and tarik yousif,islamic banks and investment financing, (proceeding of work shop on: 
financial markets development, abu dhabi; arab monetaryl fund and economic research forum, 1996).P24.  
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و من تاشب آخر، فإن التموين الذي يكون موتها لاغايات الاستهلاكية أو التموين التخ ي، يمكان أن 

يستفيد من قنوات التموين التي تعتمد صيغ الريوع الآتاة، و التي تتمثن أساسا   يغة التموين  المرا حة، و 

 اادلا ماان الاكتفااان  تااوفير الساايولة فحسااب،  حيااا يعماان التااي تسااتوتب تااوفر ساااعة يقيقيااة ياات، تموياهااا، 

ماا يتاان، و هناا شساتطيإ تقايان ياالات تسارب التمويان التاي يفالحاصن  اات التمويان  اات الت ارف  هاا ك

تكون غايتها تاوفير الايتياتاات الترفيهياة غيار الأساساية، و التاي قاد لا تنساي، و أولوياات  ارامج التمويان 

 .الإسلامية أو الميتمإ الإسلامي المعتمدة من قرن الم ارف

ايتياتاات الميتماإ  لتركيا  اات وضاإ ساا، أولوياات يحاد و ذل  يعني ا: الاهتمام بالاستثمار الحقيقي -5

قت اا ية و  ناانا  اياه، فاي اان صايغ و أسااليب خلال الفترة القا مة، و ذل   ما يتفق مإ أهداف التنمية الا

فهي ترترن  المترو ات و الإشتا ، و ما يرترن  ها من . ستركا  ات الإشتا  منذ الرداية التموين  المتاركة

،أصول يقيقياة
1
تساه، فعالا فاي زياا ة اساتخدام الماوار  و توايفهاا، و  اات النحاو الاذي ياؤ ي إلات تاوفير  

 .تمإفرص العمن و زيا ة الإشتا  و زيا ة مستو  الدخن، و  التالي النهوض  مستو  رفاهية المي

و كذل   النسرة لاتموين  المرا حة، ييا لا د من توتيه التمويان لتاران سااعة يقيقياة، يياا لا مياال 

لتموين شران أورا  مالية من خلال هذا التموين، فالعررة هي تمويان أصاول يقيقياة منتياة، و لايس تمويان 

الأصول المالية،
2
 .التي تمثن تركياا لاثروة  يد فئة محدو ة من أفرا  الميتمإ 

أي  دالة التوزيإ و لايس المسااواة فياه، فالإسالام ايتارم ياق الماكياة الخاصاة، : التوزيع العادل للثرو  -2

 :كما أشه شيمها  ما يتفق و م الح الميتمإ ككن، و التوزيإ في الاقت ا  الإسلامي يمر  ثلاث مراين

لتوزيااإ الاادخول ماان خاالال تنيااي، التمااا ، و تعاارف أيرااا  تتنيااي، الأولاامرياااة ال: لأولااىالمرحلااة ا

 مرياة توزيإ الثروة، و تمثن التوزيإ القا دي، و فاسفة تكييفاه  اات هاذا النحاو، تنراإ مان أن الإسالام فاي 

، فتنياي، التماا  هاو تنياي، أولاي لتوزياإ الثاروات، را، تنييمه لاتما  وضإ القا دة التي يقوم  ايها التوزيإ

ن ميمو ة الأسس و المرا ئ التي تحك، هذه المرياة هي التاي تؤصان القا ادة توزيإ الدخول، و من هنا فا

 ...التي يقوم  ايها توزيإ الثروات و الدخول، من زكاة، صدقات، شذور 

خادمات الإشتاتياة التاي قادمتها  وامان الإشتاا ، و هاذه و فيهاا يات، توزياإ الادخول كعائاد لا :المرحلة الثانية

راإ مان أن نمية تتوزياإ العمااي، و فاسافة التساالمرياة تسمت أيرا  مرياة توزياإ الادخن و هاو مان شاوع ال

التوزيااإ هنااا يكااون  نااانا  ااات أ مااال و ميهااو ات، يرااذلها الإشسااان  اااملا أو مالكااا، و ياعااب السااو   ورا 

                                                           

 .921ص مرتإ سا ق،سفيان  يست يريا، (  1)

 921ص ،شفس المرتإ(  2)
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هنا، و هكذا يكون التوزيإ في هذه المرياة م روغا  ال رغة العماية، من خالال  ااهرا في  ماية التوزيإ

 .تفا ن يقيقي  ين القو  الاقت ا ية خلال سير العمايات الاقت ا ية

( خن و رروة)فيها شيد أن الإسلام يتدخن  ميمو ة من التنييمات لإ ا ة التوزيإ : المرحلة الثالثة
1
 ،

 اين أفارا  اليما اة الإسالامية، و تغطياة ايتياتاات التراامن الاتتما ياة، و و ذل   ق د تحقياق التاوازن 

تعرف هذه المرياة أيرا  اس، التوزيإ التوازشي، ييا تساعت الدولاة فاي اان وتاو  أزماة ماا تعااشي منهاا 

 .، إلت التدخن في إ ا ة توزيإ الماكية الخاصة  ما يحافظ  ات الميتمإ...(قحن، ميا ة، يرب)

شحااو ( الاادخن و الثااروة)ن آليااة التوزيااإ فااي الإساالام تركااا  ااات يركااة تاادفق التوزيااإ أ و الملايااظ

الأشخاص الرعفان ما يا، و ليس العكس كما هو الحال  النسرة لخطن الإشقاذ المعتمدة، و التاي تركاا  اات 

 .تقدي، الد ، و المسا دة لام ارف المتعثرة، و التي يكون المو  ين فيها من أصحاب الثروات

و مان الأفران أن يتحاول  لا تماا   اات النقاد المغطات  الاذهب،و ا: تقليل الكتل المالية بشاكل تادريجي -2

و فاي التير اة المالياياة مثاال  .( شااشير ذهرياة) لنقادي الاساتراتييي إلات شقاو  ذهرياة ات الأقان المخااون ا

 ماي  ات ذل 
2
لأن وتو  ك، هائن للأموال يولد تواشب سارية فاي التعااملات المالياة و منهاا توساإ غيار . 

 اات يسااب  الإشترشاتمسيطر  اياه لامراار ات فاي الأساوا  المالياة  ماا فاي ذلا  تاا  التاي يياري  رار 

يياا : المعاملات المالية الحقيقية، و كذل  المرار ات تؤ ي إلت صفات تقدم أي قيمة مرافة في الأساوا 

االز   ب  قار  ت  ي   ، و  ل  ز  لا  الز   ر  ث  ك  ت   و   ،م  ل  الع   ض  ب  ق  ى ي  ت  ح   ة  اع  الس   وم  ق  ت   لا  : "قال صات الله  ايه و سا،  ر  ه اظ  ت   و   ان  م 

"بض  تف  ف   ال  الم   م  يك  ف   ر  ث  ك  ي   تى  القتل ح   ل  ت  الق   و  ه   و   ج  ر  اله   ر  ث  ك  ي   و   ن  ت  الف  
3

 

 

فمان غيار  الإشساان كوشاه خايفاة الله فاي أرضاه،و المال في الإسلام له وايفة هي أن يكاون فاي خدماة 

هذه الوايفة فسيكون سررا في فقداشه، و مان أسااليب  ادم إغارا  الأساوا  المالياة  ارؤو  الأماوال الهائااة 

 .هو إيقاف المتاريإ غير استثمارية

ذل  أن الاكاة تمناإ تكاديس الأماوال فاي  :الزكا  على مستوت العالميم فكر  تطبيق أداء خلق آلية لتعم -8

الرنوم و ترخي، رؤو  الأموال،لأن مالكيها سيرطرون لإ خالها في التعااملات التيارياة يتات لا تلكاهاا 

الاكاة، و شاول رؤو  الأموال للأسوا   متاريإ استثمارية ستكون يلا لكثير من المتكلات مان أ رزهاا 

اسة الرأسمالية إلت سياسة العمن و الإشتا  و توساإ قا ادة الخادمات لايمااهير و تتاغين الأيادي تحوين السي

                                                           

  )1( سفيان  يست يريا ، مرتإ سا ق ، ص 929.

 .ا قمرتإ س رد الستار أيمد، (  2)

 .رواه الرخاري(  3)
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العاماااة، كمااا أشهااا تحقااق إيساسااا  العاادل، فاالا يتااعر الفقااران  اااليا،، و كااذل  تمنااإ الياارائ، الماليااة مثاان 

 .المال الذي أخرتت منه الاكاة تايد و تنمي والسرقات و السطو و غيرها،

 

ا: "ساا، ي هريرة رضي الله  نه قال رساول الله صاات الله  اياه وو  ن أ  ام   لا   و   ب  ه اح   ب  صااح  ُ   ن  ا م 

، م  ن  ه اج   ار  ي ن اا ف اه  ي  ل  ع   ي  م  ح  أ  ر، ف  ا  ن   ن  م   ح  ال  ف  ص   ه  ل   ت  ح  ف  ص   ة  ام  ي  الق   م  و  ي   ان  ا ك  ح   إ  لا  ا إ  ه  ق  ا ح  ه  ن  ي م  د  ت  ي  لا  ة  ض  ف  

اظ   و   ه  ين  ب  ج    و   ه  ب  ن  ج   ه  ت ب  و  ك  ي  ف   ال  ، ك  ه  ر  ه  ا م  و  ي ي اف ا ه  ل ا    ياد  ع  أ      د  ر  ا ب ام  ام  ه خ  ار  د  ق ام   ان  ك  اأ   ين  س  ا ف  ل  ى ت اح   ة  ن  س 

ُ  م  إ   و   ة  ن  ى الج  ل  ا إ  م  إ   ه  يل  ب  ت س  ر  ي  ، ف  اد  ب  الع   ن  ي  ى ب  ض  ق  ي   ".ار  ت الن  ا إل 
1
 

يردأ  ات مستو  العال، الإسالامي و لايكن ماثلا  ان طرياق : خلق نظام رقابي عالمي للتعاملا  المالية -،

منيمااة المااؤتمر الإساالامي أو الإتحااا  العااالمي لاعامااان المسااامين أو أي منيمااة أخاار  يعنيهااا أماار العااال، 

الإسالامي يرااعه أهان الحاان و العقاد ماان المخت ااين  الاقت اا  الإساالامي را، يتحااول  اات مسااتو  العااال،، 

ة  ااات مسااتو  العااال، و ي ااحح المسااار، فقااد تااانت التااريعة الإساالامية  قوا ااد يراقااب الاادورة الاقت ااا ي

الرقا ة المالية الإسلامية، و التي تطورت، فلصرح لها أتهاة و  واوين تراشر رقا اة فعالاة و مساتمرة  اات 

تاريعة مالية الدولة و يمايتها من الرياع و السارقة، إلات تاشاب هاذا هناام الرقا اة الذاتياة التاي غرساتها ال

 .المعاصرة ةالإسلامية في شفو  المسامين في ان اقت ا  إسلامي، ممياة  ن الني، الاقت ا ي

 

فني، الرقا ة المالية الإسلامية التي  اشرها  يوان المكاترات و المراتعات، و  يوان الأزمة، و غيرهاا 

المترعااة فااي  واوياان الأمااوال، أيكماات الرقا ااة  ااات المااوار  الماليااة و  الداخايااةإضااافة إلاات شياا، الراارن 

م ارفها،
2
فقد كاشت لهذه الرقا ة المالية فاي الإسالام سامات مميااة تنطاوي  اات قوا اد و أساس و مراا ئ  

 امة ت اح لاتطريق العماي في الدول الإسالامية الآن و تفاو  فاي ساائر تواشرهاا الرقا اة المطرقاة فاي  اد  

 .دول الحديثةمن ال

ييااا أن هااذه الأخياارة  :العماال لمنااع الممارسااا  غياار الشاارعية المصاااحبة للمضاااربة فااي البورصااة -91

وتدت  ندما اهرت طرقة من المتعااماين فاي الرورصاة يتاترون الأورا  المالياة  ق اد إ اا ة  يعهاا  ناد 

ذا يتوقالإ  اات و من المعاوم أن هادفه، ها . رأسماليارتفاع أسعارها، و الح ول  ات فار  السعر كر ح 

:أمرين
3

 

 .وتو  فرو  الأسعار  ين الريإ و التران: الأول

                                                           

 .رواه مسا،(  1)

 .سا قمرتإ  رد الستار أيمد، (  2)

 ار :  متق)  ورصة الأورا  المالية من منيور إسلامي،  راسة تحاياية و شقدية،شعران محمد إسلام الررواري، (  3)

 .921، ص (6116، 9الفكر، ط
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 .زيا ة  د  ال فقات التي تت، و زيا ة سر تها، مإ زيا ة كمية الأورا  المالية المتعامن  ايها: الثاشي

طرة و يكتنفهاا غالراا  اات  ن ار المخاا لرورصة، هي  قد  يإ و شران يقومإذا فطريعة المرار ة في ا

أمور تيعاه من العقو  المنهي  نها شر ا، كاالريإ  اات المكتاوف،  ياإ ماا لا يماا ، و الرياإ ال اوري، و 

 .الريإ قرن القرض

ها ممارسااات غياار أخلاقيااة، كالكااذب و الإشااا ات، و الايتكااار و تو كااذل  المرااار ة تحاارم إذا صاااير

 .مترو ة تتعاق  لساوب التعاقد و المذكورة سا قاة، أو ممارسات غير اتقدي، المعاومات المرا

  فة  امة إذا المرار ة  تعريلإ  سين هي التعاقاد  اات  ماياة مساتقراية، يتنرال  لشهاا ساتكون مر حاة 

.سوان من خلال ارتفاع أسعارها، أو من خلال تينب يدوث خسائر فيها
1
 

 

:الرورصة منهالذا لا د من اتخاذ إترانات تحد من المرار ات الرارة في 
2
 

اسااتخدام السياسااة الرااريرية، و ذلاا   فاارض ضااريرة  ااات الأر ااار الرأساامالية المحققااة ماان  يااإ  -9

 .الأورا  المالية خلال فترة ق يرة مإ مرا اة التمييا في سعر هذه الرريرة يسب مدة الايتفاا  الورقة

التالرير  اات الساو  و تات لا يمكانه، تحديد شسرة الاستثمار في الأورا  المالياة لكراار المتعااماين، ي -6

 .توتيهه شحو المرار ة

 حيا لا يسمح لأي تهة الاستفا ة من رفإ الأسعار إلت الأ شات أو  الأسعارلقيو   ات تغيير وضإ ا -9

 .من المقامرة ن  ك  م  إلت الأ ات  تكن سريإ  حيا ي  

ير  ات الأسعار  تكن خطيار أي تدخن اليهات الإشرافية لتحديد الأسعار  ند وتو  محاولات لاتلر -4

 .التسعير، و هو تائا إذا ياول التيار رفإ الأسعار ااما، فإن لاحاك، أن يتدخن لاتسعير  ايه،  سعر المثن

 .الكذب و غيرها فرض  قو ات  ات من يحاول أن يراشر شتاطا غير أخلاقي من  مايات الغد و -5

أسا  هلام الرترية، ييا يقاول  الإسلام هوفعند :الحرام الأموالوضع برنامج للتخلص من مصادر  -99

ُ  م  ز   اس  ى الن  ل  ع   ن  ي  ت  أ  ي  ل  : "الرسول صات الله  ايه و سا،      خ  ا أ  م  ب   ء  ر  ي الم  ال  ب  ي   لا   ان 

 

 
                                                           

 .921ص ،،مرتإ سا ق شعران محمد إسلام الررواري(  1)

 .989ص   ،شفس المرتإ(  2)
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   ام  ر  ح   ن  م   م  أ   ل  لا  ح   ن  م  ، أ  ال  الم".
1
 

 .متنو ةكثيرة و ( السحت)المال الحرام أو ما يعرف ب و م ا ر 

": و المال الحرام خريا، و الله تعالت لا يحب الخريا، يياا قاال تعاالت

.
2
 

فالعااال، يخساار ماان تااران تناااول  .  ااات الخمااور و التاادخين مااال المنفااقمنااه مااال الناااتج  اان الساارقة، ال

أماا التادخين ماثلا، يكاالإ  . تقادرها منيماات ال احة العالمياة مايار  ولار سنويا، كما 922الخمور  حدو  

مايارات  ولار سنويا، 2الولايات المتحدة في يدو  
3
و كاذل  الفساا  فاي المتااريإ الكريارة خاصاة، يعترار  

ة المستدامة، و من صاور الفساا  الرشاوة، و تكاون شتييتهاا إشتاانات ر يئاة الياو ة و إ ارة  قرة أمام التنمي

 .ضعيفة لارنت التحتية

 .ييا الفسا  مريعة لامال، و شهب لموار  الدول، و لذل  ييب أن تتوفر التفافية، و أتهاة مراقرته

 كماا ذكرشاا، يمحاق رؤو   و أه، الحاول هي التخاإ من كن أشواع التعاملات الر وياة، لأن الر اا

الأمااوال و الحاان الإساالامي لااذل  هااو الااتخاإ ماان المعاااملات الر ويااة  كاان أشااكالها، و يلايااظ اسااتعدا  

ن ما قاام  اه  نا  أساتراليا ثالنسرة  تكن كرير م الم ارف الغر ية لذل ، و قد ي ن  الفعن أن خفرت هذه

من خفض هائن لسعر الفائدة و ما ترعه مان توافاق تماا ي  اين الرناوم  المركاي و الرن  الأورو ي أخيرا،

المركاية لعادة  اادان فاي هاذا المياال،  هاو ا تاراف ضامني لامعالياة ال احيحة لامتاكاة ماا يفاي إمكاشياة 

التوصن لإلغائها و تعن التعامن مإ المو  ين صحيحا من خلال أ مال صنا ية أو تياريةأو أي شوع آخر 

ر ال احيح،  ماا يرامن  ادم الياا، لاطارفين، و قاد قادم الإسالام الحان الرادين  ان الر اا  قولاه من الاساتثما

": تعاالت

 

                                                           

 .رواه الرخاري(  1)

 (.911الآية ) سورة المائدة،(  2)

 .ا قمرتإ س رد الستار أيمد، (  3)

 (.625)الآية سورة الرقرة،(  4)



 الأزمة المالية العالمية من خلال الاقتصاد الإسلامي                     : الفصل الثالث

94 
 

و قد  الج رسول الله صات الله  ايه و سا، في أول قا دة اقت ا ية إسالامية فاي الر اا  قولاه فاي يياة 

ُ  ش   يه  خ  أ   ن  م   م  ل  س  م  ل   ل  ح  ي   س  ي  ل  ف  : "الو اع ا ن  إ   و   ألا    ه  س  ف  ن   ن  م   ل  ح  ا أ  م   لا  إ   يء  او  م   ة  ي ال  اه  الج   ا فاي  ب ار   ل  ك   وع  ض 

"ب  ل  ط  الم   د  ب  ع   ن  ب   اس  ب  ا الع  ب  ر   ر  ي  غ   ون  ت ظلم   لا   و   ون  ت ظلم   لا   م  ك  ال  و  م  أ   وس  ؤ  ر   م  ك  ل  
1
 

و فااي الآيااة اترااح أن الله أياان الريااإ،  ينمااا ياارم الر ااا، و ذلاا  لمااا يوتااد ماان فاار   ينهمااا، ييااا أن 

 .الر ح و يوتد فر   ين الر ح و الفائدة أو الر االتيارة هي  ماية مترو ة يتح ن صايرها  ات 

 .لكن قرن التطر  إلت توضيح الفر   ينهما شقوم أولا  تعريلإ الر ح

هو معناه النمان في التير، و  رفه صايب المعي، الوسين  لن الر ح هاو الكساب،: الربح لغة
2
يياا  

".: "قال تعالت
3
 

 .تعني الايا ة المستفا ة شتيية الا خار :اصطلاحا

:اقتصاديا
4
كن المكاساب التاي يح ان  ايهاا : هو الفر   ين رمن الريإ و شفقة الإشتا ، الر ح الإتمالي 

 .رب العمن

 . ات فائدة رأ  ماله و أتر إ ارتهما يح ن  ايه رب العمن  لاوة : الربح الصافي

 :مثن الفر   ين الر ح و الر ا فيما يايتو ي

  في التيارة يكون النفإ مترا ل  اين الراائإ و المتاتري،  ينماا الر اا شياد أن الادائن يلخاذ الاياا ة مان

يساتفيد مان فقد  المدين لينتفإ فيها، أما المدين لا ينال في  قد الر ا من الدائن سو  التلتين في وقت السدا ،

 .هذا الوقت و قد لا يحدث

 الر ح في الريإ يت، أخذه من الرائإ مرة وايدة،  ينما الايا ة في الر ا، فهي ساساة لا تنقطإ. 

  الايااا ة فااي الريااإ و التيااارة هااي زيااا ة فااي معاوضااة صااحيحة  ااين شاايئين مختافااي الأغااراض و

 .كنقو   طعام مما ييعن المعاوضة مثمرة و شافعةالمنافإ، و رمة اختلاف في طريعة  دلي المعاوضة 

 و الاار ح مقا اان اليهااد الااذي يردلااه،  ينمااا فااي الر ااا فإشااه  فااي التيااارة يتح اان الإشسااان  ااات الأتاار

 .يتح ن  ات الايا ة  ون أ شت تهد يرذله أو وقت يتغاه

 نما في الر ا فإن المادين المعاماة  ين الرائإ و المتتري تنتهي  مير  ترا ل الساعة و القيمة  ينهما  ي

 .لا تررأ ذمته  تسديد ما  ذمته من قرض

                                                           

 .تان من يديا رواه الترمذي(  1)

 .22ص، ا قمرتإ س رد الرزا  ريي، طري الهيني، (  2)

 (.92) الآية سورة الرقرة،(  3)

 .966، ص(،9،8، 9. ار الد وة،  :اسطنرول،) المعي، الوسين،م طفت و آخرون،  إ راهي،(  4)
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 معاماتي الريإ و التيارة تترمن مخاطرة، أما الر ا فإن رأ  المال لا مخاطرة فيه. 

 يكااون  إيااد  ال اايغ الإساالامية فمنهااا أساااوب المتاااركة لأساااوب التموياان العقاااري  تعاادين

 .التلتيرية

ضااوا ن الاقت ااا  الإساالامي  إتراااع ية أو ماليااة أخاار  لا  ااد ماان و لحاان هااذه الأزمااة أو أزمااة اقت ااا

 :المتمثاة فيما ياي

 : الإسلاميضوابط الاقتصاد : المطلب الثاني 

يياا تتميااا شااريعة الإسالام  رااوا طها، فيهااا الثا ات و المتغياار، و تسااري  اات اليميااإ  ون اسااتثنان 

فيهاا الن اوص محاد ة لا مياال فيهاا للاتتها ،يكاما و محكاومين، أفارا  و تما اات، فالثا ات هاو منطقاة 

و هاي منطقاة صاغيرة و لكنهاا مهماة تادا  ،محكمة،قطعية الثروت،و قطعية الدلالة،و لا ميال فيها للاتتها 

 .تمثن الثوا ت الفكرية و التعورية للأمة و تيعن منها أمة وايدة في الاتياه و الغاية و الفكرة

 .و مثال  ن ذل  تحري، الايتكار

ة و لعامااة، و منطقااة المتغياارات تعطااي سااعا المتغياارات فهااي غياار محاادو ة إشمااا تراارطها الثوا اات اأماا

ااااهرة  و هااي لاا، تحياار مروشااة لاتااريعة الإساالامية، لاتكياالإ مااإ الوقااائإ و الع ااور و الريئااات المختافااة،

رتااري و تكااار، و إشمااا  ااات العكااس يياارت  ائاارة الممنااوع و أ قاات  ائاارة المتااروع متايااة لايهااد الالا 

 .الا تكار و التيديد

 الاذي تناولنااه فاي الف ان الساا ق، يار اه لأشاه  مثا اة تعطيان لاسايولة و يرماان : محاربة الاكتناز

، قاال %6.5الدورة الاقت ا ية من المال الذي هو أساساها، لاذل  أوتاب  اات الماال زكااة سانوية مقادارها 

"ةق  د  الص   ه  ل  أك  ى ت  ت  ح   ه  ك  ر  ت  ي   لا   و   يه  ف   ر  ج  ت  ي  ل  ف   ه  ل  ا يما ت  ي   ي  ل  و   ن  م   لا  أ  : "صات الله  ايه و سا،
1

 

 و و المسااكين،  انإضافة إلت الاكاة، التي تعترر مساهمة اتتما ية، في إغنان الفقر :سهم الغارمين

 ةمنه فهو محار ة لارطالة، و تتييإ الاستثمار، و  التالي  خول مستثمرون تد  إلت الساو  مساد ون لااكاا

و هااذا الاتياااه طرقااه  ماار رضااي الله  نااه، أمااا فيمااا يخااإ سااه،  . و مساااهمون فااي ياان متااكاة الرطالااة

.الغارمين أي المدشيين، و ه، مدينون  ياوا  ن سدا ها
2

 

 :و  مقا اة ساوم ين الأزمة المالية العالمية يمكننا ملايية التالي

 ته ماإ المحتااتين  راوا ن و كلشاه الاقت ا  الإسلامي يا  اات تحياي، الادين  اين الناا  و توساع

يسعت لررن السو  ماشعا إياها من الوقاوع  مخااطر و أزماات، أماا الاقت اا  التقايادي فحاا  اات التوساإ 

                                                           

 .9،،مرتإ سا ق ، ص سامر ميهر قنطقيي .( 1)

 .4،ص ،شفس المرتإ ،(  2)
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 الدين  لا ضوا ن  ان و  قاو   افعاة إلياه مهيئاا كان السارن كالرطاقاات الائتماشياة و التساهيلات الائتماشياة و 

 .ذل التلا ب  الرهن و  يإ الدين و ما إلت 

 فلوتاب ساهما لاغاارمين منعاا  :الاقتصاد الإسلامي أوجد حلا مستداما لتمويل خطار الالتماان العاام

لأي أزمة ائتماشية تؤ ي إلت ساقوطه، أماا الاقت اا  التقايادي فارتال  الحان كاساتثنان  ناد وقاوع الأزماات، 

لذل  يناتهج الاقت اا  الإسالامي يااولا  ائماة طويااة الأماد،  ينماا يناتهج الاقت اا  التقايادي يااولا  لاتياة 

 .استثنائية و كلشه يتعا،  الممارسة

 مساا دة المادين الأصاااي مراشارة وهااو   :تصااد الإسالامي سااعى بحلاه مان الأساافل إلاى الأعلااىالاق 

الطرف الرعيلإ لسدا   ينه اتياه  ائنه،
1
الذي ارتكب الخطال  أما الاقت ا  التقايدي فقد قدم مسا دته لاقوي 

ا  را  الأماوال لاه كاي ا إفسا ا  الر ا و راشيا ات إلت الأسفن، أي أولا تركه يعرأي اشتهج يلا يتيه من الأ

 .لا يقإ مفاسا

 فالر ا ييب أن ياغت كايا، و  هاذا  :إن خفض سعر الفالد  كإجراء لا يكفي، و لا بد من إسقا  الربا

         .تنتعد السو  و تستعيد  افيتها

 .كليد أساليب لمواتهة الأزمة% 9ييا قامت أمريكا و أورو ا  خفض معدل الفائدة إلت     

  ماياار  ولار، 811يياا تقادر تكافتاي العارا  و أفغاشساتان  :الحروب و تجار  الأسالحةالحد من
2
 

أي تياوز ما ضخته الولايات المتحدة الأمريكية لحان الأزماة، و هاذا الإشفاا  سايرورته ماياد مان التراخ، 

 .في السو  العالمي

  ساوم التركات القائدة  إتراع :سياسة القطيع في السوا أتباععدم. 

  لتكون لأصول  ينية و ليس لديون و هو ما يت، في السو  المالية الإسلامية  :عملية التوريقضبط

في صورة صكوم الإتارة و المتاركة و المرار ة، أما الديون فيمكن توريقها  ند الإشتان و لا تتاداول و 

يايد يي، التعامان  اه  التي . اع  كوم المرا حة و الساإ والاست ن هو ما يت، في السو  المالية الإسلامية

مايار  ولار، 981 ن 
3
 .و تتوسإ يوما  إ يوم و تتعامن  ها  عض الدول الغر ية 

 مثان العقاو  المساتقراية و  قاو  الخياار و المرا لاة و التعامان  ادلا  :عدم التعامل بالمشتقا  المالياة

 .شران   لساوب  يإ السا، كما قرره الفقه الإسلامي و شهت  ن التعامن في المؤشرات  يعا و  امنه

 

 

 

                                                           

 .5،.،صا قمرتإ سسامر قنطقيي ،(  1)

 .2،,ص.شفس المرتإ (  2)

 .98ص ،ا قمرتإ سفريد كورتن، (  3)
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 .الإجراءا  الوقالية لمنع حصول الأزما  في الاقتصاد الإسلامي: المبحث الثالث

هنام إترانات شإ  ايها الاقت ا  الإسلامي فإشها تقي و تحمي من الوقوع في الأزماات الاقت اا ية 

 :المالية، و هذه الإترانات تتمثن فيما يايو 

، في  دة مواضاإ، و ذلا  (الر ا)شلايظ أشه ت، ذكر الفائدة : تحريم التعامل بالفالد  و كل ما يتول إليها -1

لدلين قاطإ  ات أهمية هذا العن ر في الاقت ا  الإسلامي، ييا هو من الأسراب الرئيسية للأزماة المالياة 

د من ياول الخرو  من هذه الأزمة، و كماا يعترار مان الإتارانات الوقائياة مان الوقاوع العالمية، و منعه يع

،  ند تحريمه و  دم التعامن  ه، و ل، يعد يكرا فقان  اات القارآن و السانة فيماا يتعااق  تحاري، الأزماتفي 

 .التعامن  الفائدة

 

( 1791-1723)و من قراهما آ م سميا  1951، و شاخت الألماشي 1946ا الرريطاشي ييا أ ان كين

.، و   وا إلت إلغانها، لما لها من أضرارالإقراضالرريطاشي، الحرب  ات شيام الفائدة و 
1
 

 

و قااد رراات للاقت ااا يين أن الفائاادة الر ويااة فااي القااروض الإشتاتيااة تاحااق أضاارارا تساايمة  الاقت ااا  

ق شقو ا م اطرغة، هاي ماا يسامت  الائتماان التيااري، و القومي، فالرنوم في استغلالها لاو ائإ المالية، تخا

 .هي  ذل  تغت ب وايفة الدولة المترو ة في  من النقو ، مما يا اع النيام الاقت ا ي

ة يرمت الر ا في  لا ها و لا تتعامن  ه  اخايا، و لكنها في تعاملاتها مإ الآخرين تاتاام يو إن التيو 

هتار لا تتعامن  الر ا، و أشتلت ألماشياا التارقية  ناوم تر تهاا مان الر اا   ه، و كاشت ألماشيا النازية في  هد

.شهائيا
2
 

إن الفائاادة الر ويااة محرمااة فااي الإساالام  ااات ساارين القطااإ، و قااد يرمتهااا اليهو يااة و الن ااراشية، و 

 في استمرت الكنيسة الن راشية في  دن   ر النهرة الحديثة في تحريمها، و كان لورر و أترا ه يتتد ون

أتازت القواشين الوضعية في أورو ا التعامن  الر ا، ر، أخاذت الكنيساة  . م92تحريمها، و منذ أواخر القرن 

، قااشون يعتارف 1833م، و لأول مرة صدر في اشياتارا  اام 92ة في إ اية التعامن  ه منذ القرن الن راشي

. مترو ية الفائدة الثا تة
3
 

يتس،  قد الريإ  كوشه شااقلا لماكياة المرياإ مان الراائإ إلات : التأكيد على القبض الفعلي و القبض الحكمي -2

المتتري و الماكية تنتقن  مير  الريإ و لو ل، يح ن تقا ض  ين العاقدين، فاي ياين يق اد  االقرض تمكاين 

 ن مير  التما ، و يترتب  اات  ، و هو أمر زائدااية  ينه و  ينهتتري من الت رف في الساعة، و التخالم

                                                           

 .9،، ص(1،،9، 9. ار اليين، ط:  يروت) الاقت ا  الإسلامي،محمد  رد المنع، يفاتي، (  1)

 .9،ص ،شفس المرتإ (  2)

 .6،ص ،شفس المرتإ( 3)
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تواز الت رف فيه  الريإ و شحوه، فمن اشتر  شيئا فلا ييوز له أن يريعاه قران : قرض المريإ أمران، الأول

أن يقرره، أما الثااشي فهاو اشتقاال الرامان مان الراائإ إلات المتاتري، فااو تافات السااعة  عاد الرياإ و قران أن 

 .لأن الساعة تحت يده، إلا إذا كان التالإ  سرب المتتري يقررها المتتري فالرمان  ات الرائإ،

مان : "ما ور   ان ا ان  مار رضاي الله  نهماا أن النراي صاات الله  اياه و ساا، قاال: و من الأ لة  ات ذل 

".ابتاع  عاما فلا يبعه حتى يستوفيه
1
 

تسااي، المرياإ لا سايما إذا رأ  ، فقد يمتنإ مان و الحكمة في النهي  ن ذل  أن الرائإ ل، تنقطإ  لاقته  المريإ

أن المتتري قد ر ح فيه، فيؤ ي ذل  إلت النااع، و من مقاصد التريعة سد الذرائإ التي تؤ ي إلات العاداوة 

الساإ قرن قررها، مثاما هو ياصن في  قاو  المتاتقات     ات  يإ و الرغران  ين المسامين، كما أن العمن

إلت إضاافة ياقاات  ادة  اين  الإترانط الاقت ا ي، ييا يقو  هذا يؤ ي إلت ضرر كرير  ات النتا ةالمالي

المنتج من تهة و المستها  النهائي من تهة أخر ، و كن ياقة تريلإ هاامد ر حهاا إلات الاثمن، لا سايما 

 .و أن هذه الساعة تراع من قرن  دة متترين قرن أن تقرض منه، فعلا

منيومااة ماان القااي، و المثاان و الأخاالا  مثاان الأماشااة و : قيااام النظااام المااالي و الاقتصاااد الإساالامي علااى -3

الم داقية و التفافية و الرينة و التيسير و الترامن و التكامن فالا اقت اا  إسالامي  ادون أخالا  و مثان، و 

تعترر هذه المنيومة من الرماشات التاي تحقاق الأمان و الأماان و الاساتقرار لكافاة المتعااماين، و فاي شفاس 

يعة الإساالامية المعاااملات الماليااة و الاقت ااا ية التااي تقااوم  ااات الكااذب و المقااامرة و الوقاات تحاارم التاار

القي، و يعترار الالتااام  االتدليس و الايتكار و الاساتغلال، و اليتاإ و الياا، و أكان أماوال الناا   الراطان، 

منتياا أو مساتهاكا، ة و طا ة لله يثااب  ايهاا المساا، و ترارن سااوكه ساوان كاان الإيماشية و الأخلاقية  را 

 . ائعا أو متتريا و ذل  في يالة الروا  و الكسا  و في يالة الاستقرار أو في يالة الأزمة

و اات التاداول  :قيام النظام المالي و الاقتصادي الإسلامي على قاعد  المشاركة في الربح و الخساار  -4

الفعاااي للأمااوال و الموتااو ات،
2
و الأولويااات الإساالامية و تحقيااق  و تحكاا، ذلاا  ضااوا ن الحاالال الطيااب 

المنافإ المترو ة، و التفا ان الحقيقاي  اين أصاحاب الأماوال و أصاحاب الأ ماال و الخرارة و العمان وفاق 

ضا ن العدل و الحق و  ذل اليهد هذا يقان من يدة أي أزمة ييا لا يوتد فريق را ح  وما و فريق خاسر 

 . وما،  ن المتاركة في الر ح و الخسارة

 

قروض  فائادة، و اليرمت التاريعة الإسالامية كافاة  قاو  التمويان  الاساتثمار القائماة  اات التمويان  ا

 .التي تعترر من الأسراب الرئيسية للأزمة المالية العالمية الحالية

                                                           

 .رواه الرخاري(   1)

 .91ص ،ا قمرتإ سيسين يسن شحاتة، (  2)
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الذي يستطيإ سدا  الدين  :يقوم النظام المالي و الاقتصادي الإسلامي على مبدأ التيسير على المقترض -5

: "ييا يقول تعالت قهرية، لأسراب

 

 

ي أن من أسراب الأزمة توقلإ المدين  ن النيام المالي و الاقت ا ي الوضع ييا أكد  امان و خرران

 رفإ سعر الفائدة، أو تدوير القرض  فائدة أ ات أو تنفيذ الرهن  ات المدين و تتاريده السدا ، و قيام الدائن 

ن المتاكلات النفساية و الاتتما ياة و تتما ياة و إشسااشية تسارب العدياد ماو هذا يقو  إلت أزماة ا ، طر ه  و

 .السياسية و الاقت ا ية و غير ذل 

يسااو ها الغاارر و اليهالااة، و لقااد  :معاااملا  وهميااةم علااى تحااريم نظااام المشااتقا  الماليااة و التااي تقااو -2

 .فقهان الاقت ا  الإسلامي مثن هذه المعاملات  ات أشها من المقامرات المنهت  نها شر ا صنلإ 

ييااا ماان أسااراب الأزمااة الماليااة العالميااة هااو شيااام المتااتقات الماليااة لأشهااا لا تساارب تنميااة اقت ااا ية 

و ارتفاااع الأسااعار كمااا تااؤ ي إلاات ضااياع يقيقيااة،  اان هااي وسااياة ماان خاااق النقااو  التااي تساارب الترااخ، 

 .مالأخلا ، و تسرب الاشهيار السريإ في المؤسسات المالية، التي تتعامن  مثن هذا النيا

 و ما ييري فيها من  ماياات و صافقات، و ضارورة للأسوا  المالية الررن و المراقرة المستمرة ،

خروع السو  لقو  العرض و الطاب، لكي تتحد  الأسعار  طريقة شر ية، و تادريب و تعااي، المتعااماين 

التعاماان معهاا وفااق فاي الساو  و امتيااازه،  الدراياة و الحيطااة، و ضارن مفهااوم الحرياة الاقت ااا ية، يياا 

 .مرا ئ و قوا د، و ليس ت رف  حرية  ون يساب العواقب

 :تزايد الاهتمام بالنظام المصرفي الإسلامي: المطلب الثاني 

تاانت هااذه الأزماة، و شااتج  نهاا توتيااه ماياد ماان أشياار الخرااران المخت اين شحااو النياام الم اارفي 

 تركيااه  اات السااوم الأخلاقاي الاذي ياوازن  وماا  اين م االح طرفاي الإسلامي، ييا يتميا هذا النياام 

المعاماة المالية، و  ما يخدم م الح الميتمإ و لا يتعارض معها، و هو ما تفتقر إليه العديد من المؤسساات 

ا المالية و الم رفية التقايدية، الأمر الذي تعن من الخدمات الم ارفية و المالياة الإسالامية الأكثار اشتتاار

إلات أن الحيا،  Moody’sفي العاال، مقارشاة  المؤسساات المالياة التقايدياة، يياا يتاير التقريار السانوي ل 

                                                           

 (.681الآية ) الرقرة، سورة(  1)
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ترلياون  ولار أمريكاي، خالال خماس سانوات  ادن مان  4المتوقإ لأصول الم ارف الإسلامية سيراغ شحو 

.مايار  ولار 811ل، تكن تتياوز  ،611،  اما أشها في ،611
1
 

ماياون  ولار  11،شياا  ان ا  يي، التمويان الإسالامي لقطااع العقاارات فاي  ريطافعات سرين المثال ز

، كاذل  شاهد 6112تقريرا من أ مال  اام % 51، و  نسرة زيا ة  اغت 6112ما كان في أواخر أمريكي،  

ييا، معااملات  سانويا، وتوقاإ أن ي ان% 65سو  التلمين الإسلامي هناام زياا ة  معادل سانوي يتيااوز 

.6191مايار  ولار أمريكي  داية  94 التلمين إلت
2
 

كذل  من الأمور الغريراة فاي هاذا التالن أن شسارة لا يساتهان  هاا مان معااملات الم اارف الإسالامية 

فاي  HSBCمن معاملات التموين العقاري الإسالامي لاد  % 51تعو  لغير المسامين، ييا  اغت شسرته، 

فاي واشانطن يعاو   Saturna Capitalمن التموين العقاري الممنور مان شاركة % 21ماليايا و أكثر من 

.إلت غير المسامين
3
 

و ما أ    هذا الاهتمام المتاايد لارنوم الإسلامية  ند الغرب، و محاولته،  راسة طريعاة هاذه الرناوم، 

 تادا يات هاذه الأزماة، فاا، تكان  ايهاا الآراار كماا و إشتان  نوم مثاها، هو  دم تلرر الم اارف الإسالامية 

كاشت  ات  اقي الرنوم الر وية المنتترة في كن أشحاان العاال،، و مان أيسان الأمثااة  اات  ادم تالرر الرناوم 

، و هذا أ   إلت استرعا  ي ول أزمات مالية في النيام المالي الإسلامية، هي الرنوم الإسلامية في ماليايا

س ميمو ااة الرناا  الإساالامي لاتنميااة قااد ا تراار أن هااذه الأزمااة تمثاان فرصااة يقيقيااة الإساالامي، و رئااي

لام ارف الإسلامية، و أشه  ات هذه الم ارف أن تحسن استغلال هاذه الفرصاة، ساوان  االترويج لمراا ئ 

 ماان هااذه الم ااارف فااي مختااالإ  ول العااال،، تمهياادا لاشتتااارها هنااام  هاادف اسااتقطاب الو ائااإ و إ ااا ة 

 .رها وفقا لا يغ المعتررة شر ااستثما

و من تاشب أخر فقد تانت أيدث الدراسات التي أ دها فريق متخ إ من الرايثين التا إ ل اندو  

، التي اهتمت  التعرف  ات ماد  مسااهمة الم اارف الإسالامية  الاساتقرار الماالي فاي FMIالنقد الدولي 

الاادول التااي تقاادم خاادماتها الم اارفية فيهااا،
4

و ذلاا  مقارشااة  الم ااارف التياريااة التقايديااة، و قااد أخااذت   

الدراسة يي، الم رف  عين الا ترار، ييا ا تمدت الدراسة يي، الأصاول  واقاإ ماياار  ولار أمريكاي، 

 .لتميا  ين الم ارف ال غيرة و الم ارف الكريرة

                                                           

(1) Carla Power, « faith in the market », foreign policy journal, (january,February,2009),p 

p.70-75.  

)2 (Carla Power,op cit,P74. 

)3( Loc cit. 

(4) Martin Cihak and Heiko Hesse, Islamic banks and financial stability, An Empirical 

Analysis, Washington D.C, International Monetary fund (FMI) working paper No°.16/2008.  
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مية ال ااغيرة تتساا، و كاشاات النتييااة الأ اارز التااي توصااات إليهااا هااذه الدراسااة أن الم ااارف الإساالا

 مساهمة أكرر في الاستقرار المالي مقارشة  الم ارف التقايدية ال غيرة، فاي ياين كاشات النتيياة معاكساة 

، الأمار الاذي مان شااشه أن يمثان ضاغطا كريارا  اات الم اارف الإسالامية  النسرة لام ارف كريرة الحيا،

لاسااتقرار النيااام الاقت ااا ي الااذي تقاادم كرياارة الحياا، شحااو تطااوير أساااليب إ ارة المخاااطر لااديها، سااعيا 

 .خدماتها فيه

، ذكر ماؤخرا، أن المؤسساات المالياة الإسالامية لا كالة الائتمان في ستاشدر  اشد ورزو هنام تقرير لو

ياول العاال،، و أن ييا،  من ياتة الساو  المتاياة مان الخادمات المالياة لامساامين% 95تسد سو  يوالي 

مايار  ولار، و هاو أقان  كثيار  411يوالي  6191مإ التريعة الإسلامية  اغ في الأصول المالية المتوافقة 

.ترليوشات  ولار 4من يي، السو  الذي تقول  نه وكالة الائتمان أشه يراغ يوالي 
1
 

و إن الدراسات الاقت اا ية المتخ  اة توقعات أن ي ان ييا، الو ائاإ و الأصاول المالياة فاي شهاياة 

% 25في منطقاة التار  الأوسان، و % 65مايار  ولار، و أشه يستثمر منه  511م، إلت يوالي 6191 ام 

.في تميإ أشحان العال،، و  التالي تكون  رضة لامخاطر التر  ية المتلتية من الخار 
2
 

و لكاان المنا ااة تاالتي ماان النيااام شفسااه الااذي يسااقن المراهنااة، و يخفااض المخاااطر  راار توزيعهااا  ااين 

ا ان الاقت اا  الإشسااشي، التاي متااركة فاي الرنياة الاقت اا ية هاي أساا  تفالممول و المساتثمر، لت ارح ال

 . ررها كن مستثمر  اشتمائه  رر هذه المساهمة يتعر

ييااا كمااا ذكرشااا سااا قا مااإ يياا، و ضااخامة هااذه الأزمااة و اتسااا ها إلا أشهااا لاا، تااؤرر فااي الم ااارف 

المالية تحرم التعامن في الأ وات المالية  الإسلامية كون التريعة الإسلامية التي تحك،  من هذه المؤسسات

التي شتيت  نها أزمة الرهن العقاري، مرينا أن شيارا لكاون الكثيار مان الميتمعاات الغر ياة المنكو اة  هاذه 

ي الكثيار مان الراايثين و الدارساين فاي ذلا  سايؤ ي إلات ساع الأزمة يوتد  ها مؤسسات مالية إسلامية فاإن

سس التي تقوم  ايها هذه المؤسسات و آليات  ماها، في الوقت الذي سيحتا  هذه الميتمعات إلت  راسة الأ

 .فيه الدار  لهذه المؤسسات  راسة القرآن و السنة

و يوتااد اليااوم  ااد  ماان الرنااوم العالميااة التااي تتعاماان  ال اايرفة الإساالامية و كااذل  تقااوم  فااتح فااروع 

ن  ال يرفة الإسالامية ساوان فاي الغارب أو الادول خاصة  ها، و ذل  شيرا للإقرال التديد من قرن المتعاماي

الإساالامية،و شيااار الأ وات و المنتيااات الإساالامية فااي تحقيااق  وائااد و أر ااار أفراان ممااا تحققااه الرنااوم 

 .التقايدية، سيؤ ي إلت معرفة الإسلام  تكن أكرر و أ مق

                                                           

 .92، صا قمرتإ سالداوي التي ، (  1)

 .92ص .شفس المرتإ (  2)
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 .الاقتصاد الإسلامي بين متيد و معارض: المبحث الرابع

العقاري، اهرت  دة أصوات تنا ي  الأخذ  رعض التطريقات الإسالامية كحااول مان  عد أزمة الرهن 

الأزمة المالية العالمية، و ترني المرا ئ المعتمدة من الم ارف الإسلامية، خ وصاا فاي مياال التعااملات 

 .و المعاملات المالية

سالامي،و التاي تكفان لاو القاوة فاي الاقت اا  الإ و قد قادم الراايثين الارؤ  و الأ لاة التاي ترارز تواشاب

 لإترااع ات  دم يدوث مثن هكذا أزمات مالية كرر ،و قد  رز رأياان ياول هاذه الاد وة  كاشت قد ا تمدت

 . الإسلاميالنيام الاقت ا ي 

 .المعارضة الآراء: المطلب الأول

يااار  أصاااحاب هاااذا الاتيااااه، أشاااه لا يياااوز إقحاااام  عاااض التطريقاااات اليائياااة المااالخوذة مااان النياااام 

الاقت ا ي الإسلامي، و تقديمها كحاول تائية ترقيعياة لفياوات و إخفاقاات النياام الرأسامالي الاذي  ياا 

 . ن منإ وقوع هذه الأزمة المالية، و ل، يتمكن من الحد من آرارها الكاررية المدمرة  عد وقو ها

:و أصحاب هذا الاتياه يد مون رأيه،  ما ياي
1
 

 ترنااي  عااض تطريقااات النيااام ( وائاار غر يااة مسااؤولة) إن  مايااات الترييااب التااي صاادرت  اان  ،

الاقت ا ي الإسلامي هي ليست  مايات ترييب  هذا النيام و إشماا هاي محااولات رأسامالية للاساتفا ة مان 

أمااوال و مااوار  المؤسسااات الماليااة الإساالامية و  ميهااا فااي الأزمااة يتاات تكااون هااذه المؤسسااات الماليااة 

 .إ المؤسسات المالية الرأسماليةالإسلامية في ورطة هي كذل  م

 ا الااادوائر الرأسااامالية الغر ياااة،  نااادما تحااادرت  إييا ياااة  ااان النياااام الاقت اااا ي يتاااككون  نوايااا

الإسلامي، و أكادوا  اات أن الهادف هاو اساتغلال الماوار  و الأماوال و م اا ر التمويان الإسالامي لإ اا ة 

 .التوازن إلت الأسوا  المالية العالمية

 و  ادم قادرتها  اات  اشياا  تهاق الحاول الإسلامية   ورة تائية سيؤ ي إلات  ادم يرون أن تطري

تحقيق الإصلايات المطاو اة، و هاذا سايدفإ  الادوائر الرأسامالية إلات التتاكي  فاي شيا اة و قاوة الاقت اا  

 .الإسلامي

 القوا ااد و  الإساالامي و النيااام الرأساامالي، فالأسااس و لا يمكاان المااوتااة  ااين النيااام الاقت ااا ي

المرا ئ التي يقوم  ايها النيام الاقت ا ي الإسالامي مختافاة، يياا يمناإ الر اا و لا يسامح  المراار ات و 

                                                           

 .11-95ص ص ،ا قمرتإ سضيان مييد الموسوي، (  1)
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، و يمنااإ (النقااد)طااان ماان الااذهب أو الفرااة للأمااوال المتداولااة لايتكااار، و يؤكااد  ااات ضاارورة وتااو  غا

 .قوا د و المرا ئالاكتناز و ايتكار فئة محدو ة من النا  للأموال، و غيرها من ال

  هاي محااولات فاشااة، لأشهاا لا ترتكاا  اات "أسامة الرأسامالية"إن محاولات كما يسميها الرعض ،

أسس و مرا ئ سايمة و فا اة، و هذه المحاولات تحاول أن تساتغن النياام الاقت اا ي الإسالامي كال اة مان 

حاام النياام الاقت اا ي الإسالامي، فاي أ وات الرأسمالية، لذل  فإن أصحاب هذا الاتياه يد ون إلت  دم إق

تيار هذه الأزمة   ورة خاطئة، لأن هذا النيام يكون فا لا  ندما يت، التعامن معه   ورة متكاماة و ليس 

 .ة  ورة ميان

 

 .المتيد  الآراء: المطلب الثاني

 

اسااتثمارها ه أصااحاب الاتياااه الأول، ييااا يااد ون إلاات اشتهاااز هااذه الفرصااة، و ياارون  كااس مااا ياارا

ل االح النياام الاقت اا ي الإسالامي، و الاد وة إلات  ناان شياام اقت اا ي  االمي تدياد يرتكاا  اات الفكاار 

الاقت ا ي الإسلامي،  عيدا  ن أسعار الفائدة و  عيدا  ن المخاطر العالية غير المرررة و عيادا  ان الفساا  

سساات القائماة  الا تماا   اات ال ايغ و و اليتإ، و أن يقاوم هاذا الاقت اا   اات  لاقاات شاراكة ماإ المؤ

 .و المعاملات الإسلامية الأطر

 

و   وا إلت ضرورة وضإ الخطن التي تكفن ترني فا ن لانيام الاقت ا ي الإسلامي   ورة فا اة و 

تدرييية تردأ من قطا ات المال و الم ارف و تندر  و تنتقن إلت القطا اات الاقت اا يات الأخار ،  رار 

 .غيير شاماة قا رة  ات إ ا ة هيكاة كاماة و إ ا ة هندسة للاقت ا  العالميت إستراتييية

 

و يؤكدون  ات ضرورة تدخن الدولة   اورة فعالاة و مدروساة و مساؤولة فاي  نياة الاقت اا  و  ادم 

ن التااي تكفاان كفااانة الاقت ااا  و لاقطاااع الخاااص، فالدولااة مسااؤولة  اان وضااإ الرااوا   لكماااه الأماارتاارم 

قدرته  ات ال مو  أمام الأزمات المحتماة، إضافة إلت هذا كاان هناام تليياد مان طارف الغارب، يته و فا ا

فاي افتتاحهاا " شاالونج"رلايس تحريار مجلاة "  وفيس فاشسون"ييا شذكر  ات سرين المثال، فقد تسانل 

لا مان الإنجيال أظن أننا بحاجة أكثر في ه ه الأزمة إلى قراء  القرأن باد"قاللا  16مخا با البابا بنريكيت 

احترام ما ورد في القرآن مان تعااليم  مصارفنا لفهم ما يحدث بنا و بمصارفنا لأنه لو حاول القالمون على

، و أحكام و  بقوها، ما حل بنا ما حل من كوارث و أزما  و ما وصل بنا الحال إلى ها ا الوضاع المازري

".لأن النقود لا تلد النقود
1
 

                                                           

 .2،ص ،ا قمرتإ سسامر ميهر قنطقيي، (  1)
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فقد طالب  وضاور و تارأة  ( journal des finances)رئيس تحرير صحيفة  "رولان لاسكين"أما 

أكثر في افتتاييتها  رارورة تطرياق التاريعة الإسالامية فاي المياال الماالي و الاقت اا ي لوضاإ ياد لهاذه 

 قوا اد التعامان و الإفاراط فاي المراار ات الوهمياة، الأزمة التي هات أساوا  العاال، مان تاران التلا اب 

"؟هل تأهلت وول ستريت لاعتناا مبادئ الشريعة الإسلامية"رو ة، و تان  نوان مقاله غير المت
1
 

إلات أهمياة  "اقت اا  ا ان آو "فاي كتااب لهاا  عناوان  "لووريتاا شاا ايوشي"و أشارت الرايثة الإيطالياة 

المالياة يمكان أن التاوازن فاي الأساواا  "الاقت اا  الغر اي، و أضاافت إشقاذالتموين الإسلامي و  وره في 

كياة فاي لإسالامي هاو القطااع الأكثار ديناميالتوصل إليه بفضل التمويل الإسالامي حياث رأ  أن التمويال ا

."عالم المال
2
 

 الإسالاميةالمالياة  أن، يياد ( Jamie Bowden)أما السافير الرريطااشي فاي الرحارين ، تاامي  ااو ن 

.لهذه المالية  إ ماته،يواصاوا  أن  النسرة لامؤسسات ، و الرريطاشيين ييبتمثن خيار مه، 
3
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .2،ص،،،مرتإ سا ق سامر قنطقيي(  1)

 .8،ص شفس المرتإ ،(  2)
(3 ) http// www.blog.saeed.com/2011/mémoire de recherche: la finance islamique face a la crise financiére , 

Imad Benlahmar.2010.Businesss school , Paris,consulté le 4/2/2012.                

http://www.blog.saeed.com/2011/mémoire


 الأزمة المالية العالمية من خلال الاقتصاد الإسلامي                     : الفصل الثالث

105 
 

 

 :خلاصة الفصل

ره كحان مان الحااول التاي ا ين مؤيد و معارض لتطريق الاقت ا  الإسلامي و ا تر الآرانمإ ترارب 

 االن يكااون محاان الاقت ااا   أن الاقت ااا  الإساالامي  الفعاان تااديرتمكاان ماان الخاارو  ماان الأزمااة، شقااول 

تخاااه أزماات  وماا، و كمااا أن ،  ماا فياه مان ميااات تيعااه مختافاا  ان النياام الرأسامالي الاذي الرأسامالي

الم ااارف الإساالامية يمكاان أن تكااون الراادين المناسااب لارنااوم الغر يااة، فمااإ اشهيااار الرورصااات، و أزمااة 

و اشتاقاقات ماا ي  ادأ ي يهار ت اد ا القروض في الولايات المتحدة الأمريكية، فإن النيام الم رفي التقاياد

يعاه  حاتة إلت يااول تذرياة  ميقاة، و تاا  الحااول تكمان فاي ال ايرفة الإسالامية التاي تحكمهاا قوا اد ي

، و  ان المعااملات الوهمياة، و (السارب الرئيساي للأزماة)المالية الإسلامية التي تتميا  ا تعا ها  ان الر اا 

ة، تتميااا  االخلا   اليااة و كاان هااذه العواماان تركياهااا  ااات الاقت ااا  الحقيقااي، قيامهااا  ااات شيااام المتااارك

ميتمعااة إضااافة إلاات  واماان أخاار  تيعاان الوقااوع فااي الأزمااات ايتمااال ضااعيلإ و مسااترعد، و لااذا  ااات 

الاقت ا  الرأسمالي أن يدرم مد  شيا ة و أهمية الاقت ا  الإسلامي و أن يحاول أن يتدارم الموقلإ قران 

 .الوقوع في أزمة أخر  أشد من هذه الأزمة
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 :الخاتمة

و المالية  فالأزمات،نتائجها، آثارها،أسبابهاالسابقة التي تعددت  الأزماتمر بالعديد من الاقتصاد العالمي 

 .توازنالاقتصادية تمر وفقا لدورات تنتج عنها فترات 

عندما لم يتمكن عدد كبير من  بدأت م، 9191بعد  الأزماتمن اعنف الرهن العقاري التي تعتبر  أزمةو 

هؤلاء المدينين لا يملكون الضمانات الكافية المدينين من سداد دفعات قروض الرهن العقاري،و معظم 

بعض المؤسسات المصرفية المتخصصة،و بعدها و مع تزايد و  إفلاسفترتب عنها لسداد هذه القروض،

ة العالمية،و زادت المصارف المركزية من المالي الأسواقالمالية،تواصل التدهور في  الأزمةتعمق 

مهددة  المؤسسات،و شراء مؤسسات أخرى إفلاس توفير السيولة،و زادت عمليات إلىالهادفة جهودها 

 .بالإفلاس

مليار دولار  000بقيمة  للإنقاذخطة مالية عن اكبر  الأمريكيةالحكومة  أعلنت،9002 سبتمبرو في شهر

للازمة المالية المتزايدة،  الأخطارالمالية على مواجهة ،و التي ركزت على مساعدة المؤسسات أمريكي

و تم الدولارات في النظم المالية،و تم ضخ مليارات ،الأزمةلمواجهة  الإنقاذو توالت خطط العالمية، 

تمويل قروض  إعادةالعقارات و  أصحابمشاريع القوانين لحماية  إقرار،و الأساسيةالفائدة  أسعارتخفيض 

 .أزمتهمالعقارات على تجاوز  أصحابالرهن العقاري التي تدعم و تساعد 

على غير قادرة  أنها أظهرت،الرأسماليدفع الكثير للقول بان مبادئ الفكر  إلى آثارهاو  الأزمةهذه  أدتو 

م 9100العالمي منذ  الرأسمالي النظامالمالية القوية،حيث وقع في  الأزماتالهزات و  أمامالصمود الكافي 

عن حلول البحث  إلى أدىمالية ،بدرجات مختلفة من القوة،و هذا ما ساعد و  أزمة 991ما لا يقل عن 

،  الأصولمن المبادئ و ،الذي يرتكز على مجموعة الإسلاميو هو الاقتصاد  آخرنظام  إطارللازمة في 

،لما يتميز به من ممارسات الأزماتيقع فيه،و حتى تقيه من الوقوع في  أزمة أيالتي تعمل على حل 

الرهن العقاري من منع للربا، و تطبيق الاستثمار الحقيقي ، و  أزمةو الابتعاد عن مسببات ،أخلاقية

المصارف  تأثرذلك هو عدم  إثباتالابتعاد عن الاقتصاد الورقي ، وغيرها من المبادئ،و ما زاد 

للاقتصاد  الأمثليكون البديل  أنيمكن  الإسلامي،و بالتالي فان النظام الاقتصادي الأزمة ناءأث الإسلامية

 .الرأسمالي

يقدم البديل العملي للنظام المالي و  الإسلاميالنظام المالي  إن'': و يمكن الاستشهاد بقول ويلسون

 الأسواقفي  الإسلاميالمصرفي التقليدي،و اقل عرضة للازمات المتكررة،و يشير انتشار التمويل 

  "يعامل معاملة جادة من قبل وزارة العدل و المالية  الآن أصبح أن إلىالغربية 
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 :النتائج 

 :يليو المتمثلة فيما  النتائج،استخلاص مجموعة من يمكن  من خلال كل ما سبق

  المالية  الأسواقفي عمل تدخل اكبر للدولة  إلىالفلسفة الاقتصادية التي تدعو  لتدعيم الأزمةجاءت

 .عامبشكل و النشاط الاقتصادي  المصرفي،و الجهاز 

  تراجع الاستثمار  إلى أدىمما  الأمريكيثقة كبيرة في الاقتصاد  أزمةحدثت. 

 تشابمان  أنهي ليست سوى مغامرات ، و يجدر الذكر ليس لها قيمة جوهرية، ف المشتقات المالية

(R . Chapman ) السلبية لاحتيال تطبيقات المشتقات الآثارموضوع  أثاراقتصادي  أول، كان 

شراء المشتقات لا  أنهي  الآنشخص حتى  أي إليهاالتي لم يصل النقطة  أن) المالية، حيث قال 

نوع من الاستثمار،فهو مقامرة، و تامين و مراهنات باسهم عالية ، فالمشتقات المالية  أييمثل 

 ( .Chapman , 1998)، ( يء على صاحبهاتعود بلا ش

  المشاركة ذات المستوى العالي في المعاملات الاسمية بدون قيمة حقيقية كان السبب الرئيسي

النظام المالي التقليدي ذو تفاعل  أنالمالية العالمية ، و هذا يعني ضمنيا  الأزمة وراء حدوث

الغير الواقعية في سوق المال، كبيرا بالمعاملات  تأثرا تأثرو عليه ضعيف مع الاقتصاد الحقيقي 

 .في الاقتصاد الإنتاجاتجاهات  أوالعرض و الطلب الحقيقية ،  ظروفمتجاهلا 

 من بعض الشيء  محمية، أنهاعلى نطاق العالم  الإسلاميةالمصارف و المؤسسات المالية  أثبتت

 .التمويلكشفت نقاط ضعف نظام المصارف التقليدية و  الأزمةفي مقابل ذلك  الأزمة،

 لازمة الرهن العقاري ،  الأمثلتعتبر في مثابة الحل  الإسلاميالركائز التي يقوم عليها التمويل  إن

 . الأزماتيساهم في الوقاية و الحذر من الوقوع في  أسسها إتباع أنو زد على ذلك 

 :التوصيات

ء سوا الأزماتالتوصيات التالية التي من شانها حماية الاقتصاد العالمي من الوقوع في  إعطاءو يمكن 

 :خطورة ، و التي تتمثل فيما يلي  أوكانت اقل عنفا  أو الأخيرة كالأزمةكانت عنيفة 

 المالية الأسواقعام دولي جديد لتنظيم  إطار إقامة. 

 هيئات رقابية دولية  إشرافو  إدارة، من خلال تدعيم الرقابة المالية على المؤسسات المالية

المالية ، كما نص عليه الحل  الأسواقالثقة في  إعادةمستقلة تتمتع بالشفافية التامة و تسهر على 

 .الإسلامي
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 الجهاز المصرفي كي يؤدي وظيفته الحيوية ، من خلال تطوير قواعد عمل  إلىالانضباط  إعادة

، كي تبقى  الأزمةالمسؤولين عن هذه  محاسبةالرقابة عليها ، و  أدواتالوحدات المصرفية و 

 . للآخرينكعبرة 

  و تبادل فعليين ، كما ورد في الشرع  إنتاجالتركيز على الاقتصاد الحقيقي الذي يصحبه

  .الإسلامي

  الحقيقيتركيز القروض و الائتمان و توجيههما نحو القطاع الاقتصادي. 

 و تكون قادرة بما تملكه  الإسلامية،المالية تشارك فيها كافة الدول  للأوراق إسلاميةسوق  إنشاء

الكترونية على جذب الفوائض المالية و  أجهزةية و معدات و فن أجهزةمالية و  أدواتمن 

التي تعاني العجز في مواردها  الإنتاجيةخرات الوطنية لاستثمارها في مختلف الوحدات دالم

 .إسلاميةغير  أخرىومن تم توسيع هذا السوق ليضم دول  .المالية

  لوقاية من الوقوع و تعميمها في كافة الدول و ذلك ل الإسلامية،معاملات و تطبيقات البنوك تطبيق

 .الماليةفي الأزمات 

 :الآفاق

 الأزمةفالعالم اليوم بعد  الأزمات و سيعيش أزمات أخرى ،العديد من  شهدذكرنا سابقا فان العالم  كما   

التعامل باليورو و  بإنهاءو التي تهدد  أوروباالتي تتخبط فيها  للرهن العقاري ، يشهد  أزمة اليوروالعنيفة 

ة الاقتصادية بين دول الاتحاد و تفاوت القو إلى بالأساس، و ذلك يعود  الأوروبيمن بعده  انهيار الاتحاد 

الرهن العقاري و هذا  بأزمة تأثرهاهذا بطبيعة الحال يشكل عبئا كبيرا على بعض الدول ،و خاصة بعد 

لليورو ، فدولة كاليونان  الأخيرة الأزمةل كبير في هذه ، و ظهر بشك حد اليوم  إلىلا زال  التأثير

أصبحت تشكل عبئا على فرنسا و ألمانيا  أنهاو كما  الأخرى أوروباضعيفة جدا مقارنة بدول  أصبحت

أم أنها تعتبر نتيجة طبيعية للفوارق ؟فهل هذه الأزمة هي الأخرى تبين هشاشة النظام الرأسمالي  مثلا ،

مجرد  أنها أمتخفيفها ؟  بالأحرى أو إخفاءهاو التي حاولت الدول الكبرى  لاتحادالموجودة بين دول ا

 مرحلة من الحلقة الدورية ؟

        .الموضوعمستقبلية لباحثين في هذا هذا ما ستبينه دراسات 
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